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BAGIMSIZ DENETGi RAPORU

Investrade Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi
Genel Kurulu'na

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Sinirli Olumlu Gériig

Investrade Portfdy Yénetimi Anonim Sirketi'nin (Sirket) 31 Aralik 2022 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap
ddénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe
politikalarinin 6zeti de dahil olmak (izere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.
Goriisimuze gore “Sinirli Olumlu Gériisiin Dayanagi” bélimiinde belirtilen konularin etkileri hari¢ olmak Uzere ilisikteki finansal
tablolar, Sirketin 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal
performansini ve nakit akiglarini, Tlirkiye Muhasebe Standartlarina (“TMS”) uygun olarak tim 6énemli yonleriyle gergede uygun bir
bicimde sunmaktadir.

2) Sinirl Olumlu Gériisiin Dayanagi

2.1.) Sirket'in ekli finansal tablolarinda yer alan hasilat tutarina iliskin gériis olusturmamiz miimkiin olmamistir. Eki finansal tablolar
ticari alacaklar hesabina iligkin olusabilecek herhangi bir diizeltmeyi icermemektedir.

2.2.) Sirket'in 31.12.2022 tarihi itibariyle hisse senetlerinin gergede uygun degderini hesaplamak igin Tlrkiye Denetim Standartlari
geregi yeterli uygunlukta denetim kaniti elde edilememistir. Sirket'in ekli finansal tablolarinda yer alan hasilat tutarina iliskin gorus
olusturmamiz mimkin olmamistir. Séz konusu durumun ilisikteki finansal tablolara olan etkisi tespit edilememistir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gdzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tirkiye
Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (BDS'lere) uygun olarak yuritilmustir. Bu Standartlar
kapsamindaki  sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lligkin
Sorumluluklarr béliminde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin badimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun olarak Sirketten bagimsiz
oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmigtir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérigimizin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir
dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) isletmenin Siirekliligiyle iigili Onemli Belirsizlik

Sirket 26 Mayis 2022 tarihinde ticaret sicil gazetesinde yayimlanan; 7.130.000 TL tutarinda nakit sermaye artirimi yapmugtir.
Sirket'in 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla sermayesi 16.130.000 TL olup cari ddnem zarari dahil birikmis zararlarinin toplami
(17.302.465) TL'dir. Sirketin 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla, yukaridaki paragrafta bahsedilen 7.130.000 TL'lik tutar dahil
6zkaynaklari toplaminin (1.139.436) TL olduguna dikkat ¢ekmek isteriz. “2.1” numarali finansal tablo dipnotunda da detayli
aclklandigi izere bu durum Sirket'in sirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi stiphe olusturabilecek 6nemli bir belirsizligin
mevcut oldugunu gdstermektedir. Bu husus, tarafimizca verilen gorlsu etkilememektedir.

4) Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.



5) Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara lliskin Sorumluluklari

Sirket ydnetimi; finansal tablolarin TMS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergede uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya
hile kaynakli dnemli yanlislik icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gordigu ig kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yénetim; Sirketin strekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendiriimesinden, gerektiginde
stireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Sirketi tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi
strece isletmenin srekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust ynetimden sorumlu olanlar, Sirketin finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
6) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir butlin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli dnemli yanhslik igerip icermedigine iliskin makul glivence elde
etmek ve goriisiimuzi iceren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir. BDS'lere uygun olarak yiritilen bir bagimsiz denetim
sonucunda verilen makul glivence; yliksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlish§in her zaman tespit edilecegini
garanti etmez.

Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanligliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara
istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul dlglide bekleniyorsa bu yanligliklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS'lere uygun olarak ydritilen bir bagimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki siiphecili§imizi stirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

¢ Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanliglk” riskleri belilenmekte ve degerlendirilmekte; bu risklere karsilik
veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve géristimize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim
kaniti elde edilmektedir (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakli dnemli bir yanlishgi tespit edememe riski, hata kaynakli énemli bir yanlishgi tespit edememe
riskinden yiiksektir.).

e Sirketin i¢ kontrollinin etkinligine iliskin bir gorus bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim prosedurlerini
tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol dederlendiriimektedir.

o Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin
makul olup olmadigd degerlendirilmektedir.

o Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirketin stirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin ciddi stiphe olusturabilecek
olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve ydnetimin isletmenin slrekliligi esasini
kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde,
raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda
olumlu gdriis disinda bir gorlis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde
edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirketin surekliligini sona erdirebilir.

e Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak (izere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin, temelini olusturan islem
ve olaylari gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak Uzere, bagimsiz denetimin
planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulgularini ist ydnetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Badimsizliga iliskin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi Gst yonetimden sorumlu olanlara bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica
bagimsizlik Uzerinde etkisi oldugu dustnilebilecek tim iligkiler ve diger hususlari ve ilgili 6nlemleri st ydnetimden sorumlu olanlara
iletmis bulunmaktayiz.



Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok
onem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi
durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracadi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine
karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1) 6102 Sayili Tirk Ticaret Kanunu'nun (TTK) 402'nci maddesinin dérdlincli fikrasi uyarinca Sirketin 01 Ocak — 31 Aralik
2022 hesap déneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas sdzlesmesinin finansal
raporlamaya iligkin hikimlerine uygun olmadigina dair dnemli bir hususa rastianmamistir.

2)  TTKnin 402'nci maddesinin dérdincl fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu, tarafimiza denetim kapsaminda istenen
aciklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi ylirltiip sonuglandiran sorumlu denetci Abdulkadir SAYICI'dir.
istanbul, 31 Mart 2023

Aday Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Mugsavirlik A.$.
(A Member Firm of PKF International)

Abdulkadir SAYICI
Sorumlu Denetgi



INVESTRADE PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2022 TARIHi iTIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gegcmis
Cari Dénem Onceki Dénem
VARLIKLAR Dipnot 31 Aralik 2022 31 Aralik 2021
Donen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 767.874 1.721
Finansal Yatirmlar 4 - 500.000
Ticari Alacaklar 202.238 1.517.901
llikili Taraflardan Ticari Alacaklar 5-22 1.045.969
lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 5 202.238 471.932
Diger Alacaklar 6 8.289 13.907
Pesin Odenmis Giderler 7 52.135 10.268
Diger Dénen Varliklar (15.904)
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 1.014.632 2.043.797
Duran Varliklar
Diger Alacaklar 6 12.906
Finansal Yatirimlar 500.000
Kullanim Hakki Varliklari 10 1.010.333 76.199
Maddi Duran Varliklar 8 122.388 382.294
Pesin Odenmis Giderler (758) 1.331
Ertelenmis Vergi Varligi 20 1.256.603 1.328.343
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 2.901.472 1.788.167
TOPLAM VARLIKLAR 3.916.104 3.831.964
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Borglanmalar 23 36.811 85.075
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 2.981 116.739
Diger Finansal YUkimltlUkler 87.366 3.347
Ticari Borglar 5 296.005 1.681.306
Galisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 12 2.056.176 1.189.383
Diger Borglar 6 1.695.453 1.016.445
lligkili Taraflara Diger Borglar 814.760 908.487
lliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 880.693 107.958
Kisa Vadeli Karsiliklar 707.466 142.746
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 4.882.258 4.235.041
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 23 - 12.288
Uzun Vadeli Karsiliklar 173.282 76.361
Calisanlara Saglanan Faydalara lligkin Uzun Vadeli Karsiliklar 12 173.282 76.361
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 173.282 88.649
OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye 13 16.130.000 9.000.000
Tanimlanmis Fayda Planlar Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplari 13 33.028 487
Diger Yedekler 13 1 -
Gegmis Yillar Kérlari/(Zararlari) 13 (9.492.213) (4.508.344)
Dénem Net Kéri/(Zarari) 13 (7.810.252) (4.983.869)
TOPLAM OZKAYNAKLAR (1.139.436) (491.726)
TOPLAM KAYNAKLAR 3.916.104 3.831.964

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



INVESTRADE PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2022 HESAP DONEMINE AiT KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Gegmis  Denetimden Gegmis
Cari Dénem Onceki Dénem
i 1 Ocak - 1 Ocak -
KAR VEYA ZARAR KISMI Dipnot 31 Aralik 2022 31 Aralik 2021
Hasllat 14 3.963.846 435.994
Briit Kar/(Zarar) 3.963.846 435.994
Genel Yonetim Giderleri (-) 15-16 (7.052.794) (5.188.953)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 17 1.552.570 302.643
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 17 (6.774.851) (653.632)
Esas Faaliyet Kan/(Zaran) (8.311.229) (5.103.948)
FINANSMAN GIDERI ONCESi FAALIYET KARI/ (ZARARI) (8.311.229) (5.103.948))
Finansman Giderleri 19 533.776 (44.415)
Finansman Gelirleri _ - 19 29.763 -
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI/
(ZARARI) (7.747.690) (5.148.363)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri)/Geliri (62.562) 164.494
Dénem Vergi (Gideri)/Geliri 20 - -
Ertelenmis Vergi (Gideri)/Geliri 20 (62.562) 164.494
DONEM KARI/(ZARARI) (7.810.252) (4.983.869)
Dénem Kar/Zararinin Dagilimi
Ana Ortaklik Paylari (7.810.252) (4.983.869)
Pay Basina Kazang
Sirddrilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang/(Kayiplari) 21 (0,48) (0,55)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacaklar 31.289 1.228
Tanimlanmig Fayda Planlari Yeniden Olglim
Kazanglari/(Kayiplari) 12 41.719 1.637
Ertelenmis Vergi (Gideri)/Geliri 20 (10.430) (409)
DIGER KAPSAMLI GELIR / (GIDER) 31.289 1.228
TOPLAM KAPSAMLI GELIR / (GIDER) (7.778.963) (4.982.641)

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



INVESTRADE PORTFOY YONETiMi ANONiM SIRKETi _
1 OCAK - 31 ARALIK 2022 HESAP DONEMINE AiT BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMi$

OZKAYNAK DEGISiM TABLOSU
(Tutarlar Tirk Lirast (“TL”) cinsinden sunulmustur.)
Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandinimayacak Birikmis
Diger Kapsamli Gelirler ve
Giderler Birikmis Karlar
Odenmis Diger Kazang/ Kayiplar Gecmis Yillar Kar/ | Net Donem Toplam
Sermaye | (Aktiieryal (Kazang/ (Kayip) | Diger Yedekler (Zararlari) Kari/(Zarari) Ozkaynaklar
(Dipnot 13) (Dipnot 13) (Dipnot 13) (Dipnot 13) (Dipnot 13) (Dipnot 13)

Bakiye 1 Ocak 2021 7.000.000 (741) 2.000.000 (3.503.277) (1.005.067) 4.490.915
Onceki Dénem Karinin/(Zararinin)
Transferi - - - (1.005.067) 1.005.067 -
Net Donem Kari/(Zarari) - - - - (4.983.869) (4.983.869)
Toplam Kapsamli Gelir - 1.228 - - 1.228
Sermaye Arttirimi 2.000.000 - (2.000.000) - - -
Bakiye 31 Aralik 2021 9.000.000 487 - (4.508.344) (4.983.869) (491.726)
Bakiye 1 Ocak 2022 9.000.000 487 1 (4.508.344) (4.983.869) (491.726)
Onceki Dénem Karinin/(Zararinin)
Transferi (4.983.869) 4.983.869
Net Donem Kari/(Zarari) (7.810.252) (7.810.252)
Toplam Kapsamli Gelir 32.541 32.541
Sermaye Arttirimi 7.130.000 7.130.000
Bakiye 31 Aralik 2022 16.130.000 33.028 1 (9.492.213) (7.810.252) (1.139.436)

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.




INVESTRADE PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI
1 OCAK - 31 ARALIK 2022 HESAP DONEMINE AiT NAKIS AKIS TABLOSU
(Tutarlar Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz
Denetimden  Bagimsiz Denetimden
Gegmis Gegmis
Cari Dénem Onceki Dénem
1 Ocak - 1 Ocak -
A. igletme Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari Dipnot 31 Aralik 2022 31 Aralik 2021
Dénem Kari/Zarar (7.810.252) (4.983.869)
Donem Net Kari/Zarari Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler
Amortisman ve itfa Gideri lle ilgili Diizeltmeler 18 1.048.356 497.866
Deger Diisiikltigi (iptali) ile ilgili Diizeltmeler (934.134)
Kidem Tazminati Karsiligi 12 96.921 (7.993)
Vergi (Geliri) Gideri lle llgili Diizeltmeler 20 62.562 (164.494)
Ertelenmis Finansman Gelirleri 5 - 68
Faiz Geliri ve Giderleri ile llgili Diizeltmeler 687.799 21.149
(6.848.748) (4.637.273)
isletme sermayesinde gergeklesen degisimler
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile ligili Diizeltmeler 5 1.315.663 1.900.537
Faaliyetlerle llgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile ilgili Diizeltmeler 6 8.616 43.022
Finansal Yatinmlardaki Azalis (Artis) 500.000 -
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 7 (41.109) (687)
Ticari Borglardaki Artig (Azalis) ile ilgili Diizeltmeler 5 (1.385.301) 1.176.283
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borclardaki Artis (Azalig) 12 1.615.978 1.031.208
Faaliyetler ile llgili Diger Borglardaki Artis (Azalig) ile ilgili Diizeltmeler 6 679.008 999.720
Toplam Diizeltmeler (4.155.893) 512.810
B. Yatinm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akiglari
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Aimindan Kaynaklanan Nakit
Cikislari 8 (42.064) (316.990)
Toplam (42.064) (316.990)
C. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akiglari
Diger Nakit Girigleri (Cikislari) 13 -
Borg Odemelerine iliskin Nakit Cikislari - (179.384)
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girigleri 84.019 308.777
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Cikiglari (720.786) (329.797)
Sermaye Artigl 5.600.001 -
Toplam 4.963.234 (200.404)
Yabanci Para Gevirim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artig (Azalig) (A+B+C) 765.277 (4.584)
D. Yabanci Para Gevirim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki
Etkisi
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis (Azalig) (A+B+C+D) 765.277 (4.584)
E. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 1.721 6.305
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D+E) 766.998 1.721

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



INVESTRADE PORTFOY YONETIMI A.S.
31 ARALIK 2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Investrade Portfoy Yonetimi A.S. ("Sirket"), 10 Kasim 2017 tarihinde istanbul Ticaret Siciline tescil edilmis ve 15 Kasim 2017
tarih, 9452 Sayili Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilerek kuruimustur. Sirket Turkiye'de faaliyet gostermekte olup
sirket merkezi, Giirsel Mahallesi, Imrahor Caddesi, 34400 Kagithane/Istanbul'da bulunmaktadir.

Sirket, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 40'inci ve 55'inci maddeleri uyarinca Portfdy Yoneticiligi faaliyet izin
belgesini almak igin 06.04.2018 tarihinde Sermaye Piyasasi Kuruluna miracaat etmis, Sermaye Piyasasi Kurulunun
09.08.2018 tarih 2018/35 sayili blteninde Sirket'in faaliyet izni ile portfoy yoneticiligi yetki belgesi verilmesi talebinin olumlu
karsilanarak 14.08.2018 tarih PY$/PY.51/937 nolu faaliyet yetki belgesi verilmigtir.

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla personel sayisi 6 kisidir (31 Aralik 2021 : 5 kisi).

Sirketin ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2022 31 Aralik 2021

Adi Soyadi/Ticaret Unvani Pay Adedi Pay Orani  Pay Tutari Pay Adedi Pay Orani  Pay Tutari
Hamid Abdullah Hussein Al-Ahmar 6.434.000 39,89% 6.434.000  4.904.000 54,49%  4.904.000
Investrade Companiy B.S.C. 1.996.000 12,37% 1.996.000 1.996.000 22,18%  1.996.000
International Trading & Investment Co. 100.000 0,62% 100.000 100.000 1,11% 100.000
Saba African Bank 2.000.000 12,40% 2.000.000  2.000.000 22,22%  2.000.000
Rashid Nasser R S Al-Kaabi 2.500.000 15,50% 2.500.000

Abdullatif Mohamed Abdulla Janahi 2.500.000 15,50% 2.500.000

Hakan Beroglu 600.000 3,72% 600.000

Toplam 16.130.000 100% 16.130.000  9.000.000 100%  9.000.000

Sirketin bagli ortakligi asagidaki gibidir:

Bagh ortaklik
Vivid Enerji Anonim Sirketi

Yillar itibariyla, dogrudan oranlari agagidaki gibidir:

31 Aralik 2022 31 Aralk 2021
Dogrudan igtirak Dogrudan igtirak
Sirket ismi orani (%) orani (%)
Vivid Enerji Yatinmlari Anonim Sirketi %50 %50

Sirket, 23.07.2019 tarihinde 1.000.000 TL sermayeli Vivid Eneriji Yatirimlari Anonim Sirketi’ine %50 oraninda istirak etmistir.

Vivid Enerji Yatinmlari Anonim Sirketi

Vivid Enerji Yatinmlari Anonim Sirketi, 21.03.2019 tarihinde kurulmustur. Sermayesi 1.000.000 TL olup her biri 100 TL
degerinde 10.000 adet hisseden olusmaktadir (31 Aralik 2022:1.000.000 TL 10.000 adet hisse — Her bir hisse 100 TL).
Ortaklik yapisi agagida sunulmustur.

31 Aralik 2022 31 Aralik 2021
Adi Soyadi Pay Tutari Pay Tutar Pay Tutari Pay Tutari
Hamid Abdullah Hussein Al-Ahmar 250.000 250.000 250.000 250.000
Mohammad Yehia SALAME 250.000 250.000 250.000 250.000
Investrade Portfoy Yonetimi A.S. 500.000 500.000 500.000 500.000
Toplam 1.000.000 1.000.000 1.000.000 1.000.000
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Sirket'in Merkez Adresi:

Giirsel Mahallesi imrahor Caddesi No:23 Polat Ofis A Blok K:4 Kagithane/istanbul'dur.

Sirket'in 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla ¢alisan personel sayisi 1 kisidir (31.12.2021: 1 kisi).

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR
2.a. Sunuma iligkin Temel Esaslar
Tirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS) Uygunluk Beyani ve uygulanan muhasebe standardi

iligikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan 11-14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca
Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yurirlige konulmus olan Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlari'na (“TFRS’lere) uygun olarak hazirlanmistir. TFRS, KGK tarafindan Tirkiye Muhasebe Standartlari
(“TMS”), Turkiye Finansal Raporlama Standartlar, TMS Yorumlari ve TFRS Yorumlari adlariyla yayimlanan Standart ve
Yorumlari icermektedir. Finansal tablolar, SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Omekleri ve Kullanim Rehberinde
belirlenmis olan formatlar ile KGK tarafindan yayimlanan TMS Taksonomisi'ne uygun olarak sunulmustur. Finansal tablolar,
gercege uygun degeriyle muhasebelestirilen ger¢ege uygun degder farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar ve yatirm
amagcli gayrimenkuller haricinde, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belilenmesinde, genellikle
varliklar i¢in 6denen tutarin gergege uygun degeri esas alinmaktadir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Finansal tablolar yayimlanmak tizere 19 Ocak 2023 tarihinde Sirket'in Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Boyle bir
niyet olmamakla beraber, Sirket Yonetimi'nin ve bazi diizenleyici organlarin yasal mevzuata gére diizenlenmis finansal
tablolari yayimlandiktan sonra degistirmeye yetkileri vardir.

Kullanilan Para Birimi

sirket'in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile
sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket'in gegerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum
para birimi olan Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.

isletmenin Siirekliligi Varsayimi

lligikteki finansal tablolar, Sirketin éniimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akigi igerisinde varliklarindan fayda elde
edecegi ve yukumluluklerini yerine getirecedi varsayimi altinda isletmenin surekliligi esasina gére hazirlanmistir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yukumlulikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yukumluliikleri net olarak degerlendirmeye
niyetli olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yukumluliklerin yerine getiriimesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak
gosterilmigtir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili Karari uyarinca, Turkiye'de faaliyette bulunan ve TFRS'ye uygun olarak finansal
tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak Uzere “enflasyon muhasebesi” uygulamasina
son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren 29 No'lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama Standardi” (“TMS 29") uygulanmamistir. Kamu Gozetimi Kurumu, 20 Ocak 2022 tarihinde, TFRS kapsaminda
Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlamanin Uygulanmasi ile ilgili agiklamada bulunmus, 2021 yilina ait
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finansal tablolarda TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama kapsaminda herhangi bir diizeltme
yaplimasina gerek bulunulmadigi belirtiimistir.

2.b. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler

lliikteki finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Muhasebe Standartlari ile uyumlu bir sekilde hazirlanmasi Yénetim tarafindan
hazirlanmis finansal tablolarda yer alan bazi aktif ve pasiflerin tasidiklar degerler, muhtemel miikellefiyetlerle ilgili verilen
aciklamalar ile raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarina iligkin olarak bazi tahminler yapiimasini gerektirmektedir. Gergeklesen
tutarlar tahminlerden farkliliklar igerebilir. Bu tahminler dlizenli araliklarla gézden gegirilmekte ve bilindikleri donemler
itibariyle kar veya zarar tablosunda raporlanmaktadir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek
dénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildi§gi donemde hem de gelecek dénemlerde, ileriye ybnelik olarak uygulanir.
Sirket'in cari dénem igerisinde muhasebe tahminlerinde dnemli bir degisikligi olmamistir.

2.c. Kargilagtirmal Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Sirket'in cari ddnem finansal tablolari nceki
dénemler ile karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi
acisindan karsilastirmali bilgiler gerekli gériildigtinde yeniden siniflandirilir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Finansal tablolar yayimlanmak tizere 19 Ocak 2023 tarihinde Sirket'in Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Boyle bir
niyet olmamakla beraber, Sirket Yonetimi'nin ve bazi dizenleyici organlarin yasal mevzuata gére dizenlenmis finansal
tablolari yayimlandiktan sonra degistirmeye yetkileri vardir.

Kullanilan Para Birimi

Sirket'in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile
sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket'in gegerli para birimi olan ve finansal tablo igin sunum
para birimi olan Turk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.

isletmenin Siirekliligi Varsayimi

iligikteki finansal tablolar, Sirket'in éniimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akig! igerisinde varliklarindan fayda elde
edecegi ve yukimlllklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin sirekliligi esasina gore hazirlanmistir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yukumlultkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yakumlulikleri net olarak degerlendirmeye
niyetli olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yukimluliklerin yerine getiriimesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak
gosterilmigtir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltiimesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili Karari uyarinca, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve TFRS'ye uygun olarak finansal
tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak tizere “enflasyon muhasebesi” uygulamasina
son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren 29 No'lu “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama Standardi” (“TMS 29”) uygulanmamigtir. Kamu Gozetimi Kurumu, 20 Ocak 2022 tarihinde, TFRS kapsaminda
Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlamanin Uygulanmasi ile ilgili agiklamada bulunmus, 2021 yilina ait
finansal tablolarda TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama kapsaminda herhangi bir diizeltme
yapilmasina gerek bulunulmadigi belirtilmistir.
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2.d. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler

iliikteki finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Muhasebe Standartlari ile uyumlu bir sekilde hazirlanmasi Yénetim tarafindan
hazirlanmis finansal tablolarda yer alan bazi aktif ve pasiflerin tasidiklar degerler, muhtemel mikellefiyetlerle ilgili verilen
aciklamalar ile raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarina iliskin olarak bazi tahminler yapiimasini gerektirmektedir. Gergeklesen
tutarlar tahminlerden farkliliklar icerebilir. Bu tahminler diizenli araliklarla gézden gecirimekte ve bilindikleri dénemler
itibariyle kar veya zarar tablosunda raporlanmaktadir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek
dénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek ddnemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir.
Sirket'in cari donem icerisinde muhasebe tahminlerinde énemli bir degisikligi olmamustir.

2.e. Kargilagtirmal Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi
Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek (zere, Sirket'in cari donem finansal tablolari énceki
dénemler ile karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi
acisindan karsilastirmali bilgiler gerekli gorildiginde yeniden siniflandirilir.

2.f. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler ve Hatalar
Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek
dénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek dénemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir.
Sirket'in cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde dnemli bir degisikligi olmamistir.

2.g.Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan
31 Aralik 2022 tarihi itibarryla sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe
politikalari asagida dzetlenen 1 Ocak 2022 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistirilmis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlar

disinda énceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve
performansi zerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

a) 2022 yilindan itibaren gegerli olan degisiklikler ve yorumlar

TFRS 3 (Degisiklikler) Kavramsal Cerceve ye Yapilan Atiflar

TMS 16 (Degisiklikler) Maddi Duran Varliklar-Amaclanan Kullanim Oncesi Kazanglar

TMS 37 (Degisiklikler) Ekonomik Agidan Dezavantajli Sézlesmeler-S6zlesme Yerine Getirme
Maliyeti

TFRS'lere lligkin Yillik lyilestirmeler TFRS 1, TFRS 9 ve TMS 41°e Yapilan Degisiklikler

2018-2020 TFRS 16(Degisiklikler) Covid-19'la llgili Olarak Kira Odemelerinde 30 Haziran 2021 Tarihi
Sonrasinda Devam Eden imtiyazlar

TFRS 3’deki Degisiklikler - Kavramsal Cergeve ‘ye Yapilan Atiflar

Bu degisiklik standardin hikimlerini 6nemli 6ictide degistirmeden TFRS 3'te Finansal Raporlama igin Kavramsal Gergeveye
yapilan bir referansi glincellemektedir.

Bu degisiklikler, 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gecerlidir. Erken uygulamaya Kavramsal
Cerceve 'de simdiye kadar yapilan diger referans glincellemeleri ile birlikte uygulanmasi suretiyle izin verilmektedir.
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TMS 16 (Degisiklikler) Maddi Duran Varliklar - Amaglanan Kullanim Oncesi Kazanglar

Bu degisiklikler, ilgili maddi duran varli§in yonetim tarafindan amaglanan kosullarda calisabilmesi igin gerekli yer ve duruma
getirilirken Uretilen kalemlerin satisindan elde edilen gelirlerin ilgili varligin maliyetinden dustilmesine izin vermemekte ve bu
tlr satis gelirleri ve ilgili maliyetlerin kar veya zarara yansitiimasini gerektirmektedir.

Bu degisiklikler, 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinde uygulanir. Erken uygulamaya izin
veriimektedir.

TMS 37°deki Degisiklikler- Ekonomik Agidan Dezavantajli Sozlegsmeler-S6zlesmeyi Yerine Getirme Maliyetleri

TMS 37'de yapilan degisiklikle, s6zlesmenin ekonomik agidan dezavantajli bir s6zlesme olup olmadiginin belirlenmesi
amaclyla tahmin edilen sdzlesmeyi yerine getirme maliyetlerinin hem sdzlesmeyi yerine getirmek icin katlanilan degisken
maliyetlerden hem de sdzlesmeyi yerine getirmeyle dogrudan ilgili olan diger maliyetlerden dagitilan tutarlardan olustugu
hikum altina alinmigtir.

Bu degisiklik, 1 Ocak 2022'de veya sonrasinda bagslayan yillik hesap dénemlerinde uygulanir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir

TFRS’lere iligkin Yillik iyilestirmeler 2018 — 2020
TFRS 1 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasinda Yapilan Degisiklik

TFRS 1’de yapilan degisiklikle, standardin D16(a) paragrafinda yer alan ana ortakligindan daha sonraki bir tarihte TFRS'leri
uygulamaya baslayan bagh ortakliga, varlik ve yikimlllklerinin 6lciimine iliskin taninan muafiyetin kapsamina birikimli
cevrim farklari da dahil edilerek, TFRSleri ilk kez uygulamaya baslayanlarin uygulama maliyetleri azaltilmistir.

TFRS 9 Finansal Araglar 'da Yapilan Degisiklik

Bu degisiklik, bir finansal yukumluligin bilango disi birakilmasina iliskin degerlendirmede dikkate alinan Ucretlere iligkin
aciklik kazandiriimistir. Borglu, bagkalari adina borglu veya alacakli tarafindan 6denen veya alinan ucretler de dahil olmak
uzere, borglu ile alacakl arasinda 6denen veya alinan tcretleri dahil eder.

TMS 41 Tarimsal Faaliyetler 'de Yapilan Degisiklik

Bu degisiklikle TMS 41'in 22'nci paragrafinda yer alan ve gergege uygun degerin belilenmesinde vergilendirmeden kaynakli
nakit akislarinin hesaplamaya dahil edilmemesini gerektiren hiikiim gikariimistir. Degisiklik standardin ilgili hikimlerini TFRS
13 hikdmleriyle uyumlu hale getirmistir.

TFRS 1, TFRS 9 ve TMS 41’e yapilan degisiklikler 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde
uygulanir. Erken uygulamaya izin veriimektedir.

TFRS 16 (Degisiklikler) - COVID-19’la ilgili Olarak Kira Odemelerinde 30 Haziran 2021 Tarihi Sonrasinda Devam Eden
Imtiyazlar

Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) Haziran 2020’de yayimlanan ve kiracilarin kira
6demelerinde COVID-19 sebebiyle taninan belirli imtiyazlarin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigini
belirlememeleri konusundaki muafiyeti bir yil daha uzatan COVID-19'la ilgili Olarak Kira Odemelerinde 30 Haziran 2021
Tarihi Sorasinda Devam Eden imtiyazlar-TFRS 16'ya lliskin Degisiklikleri yayimlamistr.

Degisiklik ilk yayimlandiginda, kolaylastirici uygulama kira ddemelerinde meydana gelen herhangi bir azalisin, sadece
normalde vadesi 30 Haziran 2021 veya oncesinde dolan 6demeleri etkilemesi durumunda gegerliydi. Kiralayanlarin kiracilara
COVID-19 ile ilgili kira imtiyazlari sunmaya devam etmesi ve COVID-19 pandemisinin etkilerinin devam etmesi ve bu etkilerin
onemli olmasi nedenleriyle, KGK kolaylastirici uygulamanin kullanilabilecegi streyi bir yil uzatmistir.
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Bu yeni degisiklik kiracilar tarafindan, 1 Nisan 2021 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemlerinde uygulanacak
olmakla birlikte erken uygulamaya izin veriimektedir.

Sirket yonetimi, 2022 yilindan itibaren gegerli olan bu degisiklik ve yorumlarin Sirket'in finansal tablolar Gzerinde herhangi
bir etkisi bulunmadigini degerlendirmistir.

b) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Sirket henuz yurarlige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen asagidaki degisiklik ve
yorumlari henliz uygulamamistir:

TFRS 17 Sigorta S6zlesmeleri

TMS 1 (Degisiklikler) Yikimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandiriimasi

TFRS 4 (Degisiklikler) TFRS 9'un Uygulanmasina lliskin Gegici Muafiyet Siiresinin Uzatilmasi

TMS 1 (Degisiklikler) Muhasebe Politikalarinin Agiklanmasi

TMS 8 (Degisiklikler) Muhasebe Tahminleri Tanimi

TMS 12 (Degisiklikler) Tek Bir islemden Kaynaklanan Varlik ve Yikimliiliiklerle ilgili Ertelenmis Vergi

TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sézlesmeleri ile TFRS 17 ILE TFRS 9un ilk Uygulamasi-Karsilastirmali
Bilgiler

TFRS 17 - Sigorta Sozlesmeleri

TFRS 17, sigorta yukimlGluklerinin mevcut bir kargilama degerinde dlgtlmesini gerektirir ve tim sigorta s6zlesmeleri icin
daha dizenli bir 6lgim ve sunum yaklasimi sadlar. Bu gereklilikler sigorta sozlesmelerinde tutarli, ilkeye dayali bir
muhasebelestirmeye ulasmak i¢in tasarlanmistir. TFRS 17, 1 Ocak 2023 itibariyla TFRS 4 Sigorta Sézlesmelerinin yerini
alacaktir.

TMS 1 (Degisiklikler) Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandiriimasi

Bu degisikliklerin amaci finansal durum tablosunda yer alan ve belirli bir vadesi bulunmayan borg ve diger yukimiUluklerin
kisa vadeli mi (bir yil igerisinde 6denmesi beklenen) yoksa uzun vadeli mi olarak siniflandiriimasi gerektidi ile ilgili sirketlerin
karar verme surecine yardimei olmak suretiyle standardin gerekliliklerinin tutarli olarak uygulanmasini saglamaktir.

TMS 1'de yapilan bu degisiklikler, bir yil ertelenerek 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde
uygulanacak olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.

Soz konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi lzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
TFRS 4 (Degisiklikler) - TFRS 9’un Uygulanmasina iligkin Gegici Muafiyet Siiresinin Uzatilmasi

TFRS 17'nin ytrrltik tarihinin 1 Ocak 2023'e ertelenmesiyle sigorta sirketlerine saglanan TFRS 9'un uygulanmasina iligkin
TFRS 4 Sigorta Sézlesmelerinde yer alan gegici muafiyet siresinin sona erme tarihi de 1 Ocak 2023 olarak revize edilmistir.

Soz konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi lzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.
TMS 1 (Degisiklikler) Muhasebe Politikalarinin Agiklanmasi
Bu degisiklik muhasebe politikalarinin agiklanmasinda isletmelerin énemliligi (materiality) esas almalarini gerektirmektedir.

TMS 1’de yapilan bu degisiklik 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemlerinde uygulanacak olmakla
birlikte erken uygulamaya izin veriimektedir.

S0z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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TMS 8 (Degisiklikler) Muhasebe Tahminleri Tanimi

Bu degisiklikle “muhasebe tahminlerindeki degisiklik” tanimi yerine “muhasebe tahmini” tanimina yer verilerek, tahminlere
iliskin 6rnek ve aciklayici paragraflar ilave edilmis, ayrica tahminlerin ileriye yonelik uygulanmasi ile hatalarin gegmise donuk
dlzeltilmesi hususlari ve bu kavramlar arasindaki farklar netlestirilmistir.

TMS 8'de yapilan bu degisiklikler, 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde uygulanacak olmakla
birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.

Soz konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi lzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
TMS 12 (Degisiklikler) Tek Bir islemden Kaynaklanan Varlik ve Yiikiimliiliiklerle ilgili Ertelenmis Vergi

Bu degisiklikler ile bir varlik ya da yukumluligin ik defa finansal tablolara yansitiimasina iliskin muafiyetin varlik ile
yukumlGligun ilk kayda alindidi sirada esit tutarlarda vergiye tabi ve indirilebilir gegici farklarin olustugu islemlerde gegerli
olmadig hususuna agiklik getirilmistir.

TMS 12'de yapilan bu degisiklikler, 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemlerinde uygulanacak olmakla
birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.

S0z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket'in finansal durumu ve performansi Gzerindeki muhtemel etkileri
degerlendirilmektedir.

TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sézlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9’un ilk Uygulamasi - Karsilagtirmali Bilgiler

TFRS 17°de uygulama maliyetlerini azaltmak, sonuglarin agiklanmasini ve gegisi kolaylastirmak amaciyla degisiklikler
yaplimistir.

Ayrica, karsilastirmali bilgilere iliskin degisiklik ile TFRS 7 ve TFRS 9'u ayni anda ilk uygulayan sirketlere finansal varliklarina
iliskin karsilastirmali bilgileri sunarken o finansal varliga daha 6nce TFRS 9'un siniflandirma ve 6lgtim gereklilikleri
uygulanmis gibi sunmasina izin verilmektedir.

Degisiklikler TFRS 17 ilk uygulandiginda uygulanacaktir.

S0z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket'in finansal durumu ve performansi tzerindeki muhtemel etkileri
degerlendirilmektedir.

TFRS 16 ‘Kiralamalar’ - COVID 19 kira imtiyazlari kolaylastirici uygulamanin uzatilmasina iligkin degisiklikler (1 Nisan
2021 tarihi itibanyla yirirliiktedir); COVID-19 salgini sebebiyle kiracilara kira ddemelerinde bazi imtiyazlar saglanmistir.
Mayis 2020°de, UMSK TFRS 16 Kiralamalar standardinda yayimladid degisiklik ile kiracilarin kira 6demelerinde COVID-19
sebebiyle taninan imtiyazlarin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigini degerlendirmemeleri konusunda istege bagli
kolaylastirici bir uygulama getirmistir. 31 Mart 2021 tarihinde, UMSK kolaylastirici uygulamanin tarihini 30 Haziran 2021'den
30 Haziran 2022'ye uzatmak igin ilave bir degisiklik yayinlamistir. Kiracilar, bu tiir kira imtiyazlarini kiralamada yapilan bir
degisiklik olmamasi durumunda gegerli olan hikiimler uyarinca muhasebelestirmeyi segebilirler. Bu uygulama kolayli§i cogu
zaman kira odemelerinde azalmay: tetikleyen olay veya kosulun ortaya ¢iktigi donemlerde kira imtiyazinin degisken kira
6demesi olarak muhasebelestirimesine neden olur.

TFRS 3, TMS 16, TMS 37’de yapilan dar kapsamli degisiklikler ve TFRS 1, TFRS 9, TMS 41 ve TFRS 16’da yapilan
bazi yillik iyilestirmeler;

1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.

* TFRS 3 ‘isletme Birlesmeleri'nde yapilan degisiklikler; bu degisiklik isletme birlegmeleri icin muhasebelestirme hikimlerini
degistirmeden TFRS 3'te Finansal Raporlamaya lliskin Kavramsal Cerceve’ye yapilan bir referansi giincellemektedir.
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* TMS 16 ‘Maddi Duran Varliklar’ da yapilan degisiklikler; bir sirketin, varlik kullanima hazir hale gelene kadar uretilen Urinlerin
satisindan elde edilen gelirin maddi duran varligin tutarindan distimesini yasaklamaktadir. Bunun yerine, sirket bu tiir satis
gelirlerini ve ilgili maliyeti kar veya zarara yansitacaktir.

« TMS 37, ‘Karslliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar' da yapilan degisiklikler; bu degisiklik bir sézlesmeden zarar edilip
edilmeyecegine karar verirken sirketin hangi maliyetleri dahil edecedini belirtir.

Yillik iyilestirmeler, TFRS 1 ‘Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar'nin ilk Uygulamasr’, TFRS 9 ‘Finansal Araglar’, TMS 41
‘Tarimsal Faaliyetler ve TFRS 16'nin agiklayici érneklerinde kiiglk dedisiklikler yapmaktadir.

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla yayimlanmig ancak hentiz ytrurlige girmemis olan standartlar, degisiklikler ve yorumlar:

* TMS 1, Uygulama Bildirimi 2 ve TMS 8'deki dar kapsamli degisiklikler; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler muhasebe politikasi agiklamalarini iyilestirmeyi ve finansal tablo
kullanicilarinin muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ile muhasebe politikalarindaki degisiklikleri ayirt etmelerine yardimci
olmayr amaglamaktadir.

* TMS 12, Tek bir islemden kaynaklanan varlik ve yukumlulliklere iliskin ertelenmis vergiye iliskin degisiklik; 1 Ocak 2023
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, sirketler tarafindan ilk
defa finansal tablolara alindiinda vergilendirilebilir ve indirilebilir gegici farklarin esit tutarlarda olusmasina neden olan
islemler Uzerinden ertelenmis vergi muhasebelestirmelerini gerektirmektedir.

« TFRS 16, Satis ve geri kiralama iglemleri; 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, isletmenin TFRS 16°daki bir satis ve geri kiralama islemini islem tarihinden sonra
nasil muhasebelestirdigini aciklayan satis ve geri kiralama hukimlerini icerir. Kira ddemelerinin bir kismi veya tamami bir
endekse veya orana bagli olmayan degisken kira 6demelerinden olusan satis ve geri kiralama islemlerinin etkilenmesi
muhtemeldir.

* TMS 1, Sézlesme kosullari olan uzun vadeli yukumluliklere iligkin degisiklik; 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, isletmenin raporlama déneminden sonraki on iki ay
icinde uymasi gereken kosullarin bir yukimltlugin siniflandirmasini nasil etkiledigine agiklik getirmektedir.

TFRS 17, ‘Sigorta Sozlesmeleri’, Aralik 2021’de degistirildigi sekliyle; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan

yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda gok gesitli uygulamalara izin veren TFRS 4'Un yerine
gecmektedir. TFRS 17, sigorta s6zlesmeleri ile istege bagli katilim 6zelligine sahip yatinm sdézlesmeleri diizenleyen tiim
isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

2.h. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Hasilatin Taninmasi
Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya 6dendikleri tarihte gelir tablosuna yansitimaktadir. Bununla birlikte,
fon yonetim creti komisyonlari ve portfdy yonetimi komisyonlari tahakkuk esasina gore muhasebelestiriimektedir. Hisse
senedi islem komisyonlari komisyon iadeleri ile netlestiriimek suretiyle muhasebelestirimektedir. Sirket, portfoyindeki
menkul kiymetlerin satis gelirlerini satis aninda gelir olarak kaydetmektedir. Hizmet gelirleri, Sirket'in aracilik hizmetleri ile
birlikte vermis oldugu hizmetler alinan komisyonlardan olusmakta ve hizmetin verildigi tarihte muhasebelestiriimektedir

Faiz gelir ve gideri ile temettii gelirleri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki gelir tablosunda tahakkuk esasina gore muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit ve
degisken getirili yatirim araglarinin kuponlarindan saglanan gelirleri ve 1skontolu devlet tahvillerinin i¢ verim esasina gére
degerlenmelerinden kaynaklanan gelirleri, Borsa Para Piyasasi ile ters repo islemlerinden kaynaklanan faizleri igermektedir.

12



INVESTRADE PORTFOY YONETIMI A.S.
31 ARALIK 2022 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir)

Hisse senedi yatirnmlarindan elde edilen temettt gelirleri, hissedarlarin temetti alma hakki dogdugu zaman kayda alinir.

Diger gelirler, hizmetin verilmesi veya gelirle ilgili unsurlarin gergeklesmesi, risk ve faydalarin transferlerinin yapilmis olmasi,
gelir tutarinin gtivenilir sekilde belirlenebilmesi ve iglemle ilgili ekonomik faydalarin Sirket'e akmasinin muhtemel olmasi
lizerine alinan veya alinabilecek bedelin makul degeri lizerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir.

Ticari alacaklar ve borglar

Sirket tarafindan bir aliciya Urliin veya hizmet saglanmasi veya bir saticidan Grln veya hizmet alinmasi sonucunda olusan
ticari alacaklar ve ticari borglar ertelenmis finansman gelirlerinden ve giderlerinden netlestirimis olarak gosterilirler.
Ertelenmis finansman gelirlerinin ve giderlerinin netlestiriimesi sonrasi ticari alacaklar ve ticari borglar, orijinal fatura
degerinden kayda alinan alacaklarin ve borglarin izleyen donemlerde elde edilecek tutarlarinin etkin faiz yontemi ile 1skonto
edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmis faiz orani olmayan kisa vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz oraninin etkisinin gok buyuk
olmamasi durumunda, fatura degerleri Gzerinden gosterilmistir.

Finansal Araglar

Finansal varlik ve borglar, Sirket'in bu finansal araglara hukuki olarak taraf olmasi durumunda Sirket'in finansal durum
tablosunda yer alr.

Sirket, finansal varliklarini “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar’, “Gergege uygun deger farki
diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar’, “itfa edilmis maliyeti ile élciilen finansal varliklar’ ve “Krediler” olarak
siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. S6z konusu finansal varliklarin alim ve satim islemleri “Teslim tarihi’ne gére
kayrtlara alinmakta ve kayitlardan ¢ikariimaktadir. Finansal varliklarin siniflandiriimasi Sirket yonetimi tarafindan belirlenmis
“piyasa riski politikalar” dogrultusunda yonetim tarafindan satin alma amaglari dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde
belirlenmektedir.

Tam finansal varliklar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gergede uygun degerinden kayitlara alinan
finansal varliklar haricinde, ilk olarak gercege uygun piyasa degerinden varsa yatirimla ilgili satin alma masraflari da dahil
olmak (izere maliyet bedelleri Gizerinden gdsterilmektedir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar

Sirket, “Gergede uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilan finansal varliklar, alim satim
amagli finansal varliklar olup piyasada kisa dénemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kér saglama
amaclyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kér saglamaya yonelik bir portfoyin
parcasi olan finansal varliklardir.

Alim satim amagli finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gercede uygun degerleri kullanilimakta ve kayda
alinmalarini izleyen dénemlerde gercege uygun degerleri ile degerlenmektedir. Gergege uygun degerinin belirlenmesinde
bilango tarihi itibariyla olusan bekleyen en iyi alis emri dikkate alinir. Gercege uygun dedere esas teskil eden fiyat
olusumlarinin aktif piyasa kosullari icerisinde gerceklesmemesi durumunda gercege uygun degerin glvenilir bir sekilde
belirlenmedidi kabul edilmekte ve etkin faiz yontemine gére hesaplanan “iskonto edilmis deger” gergege uygun deger olarak
dikkate alinmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil ediimektedir.

Alim satim amagli finansal varliklarin gercege uygun degerindeki degisiklik sonucu ortaya gikan kar veya zarar ve finansal
varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir tablosunda “Finansal gelirler” hesabinda izlenmektedir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Varliklarin nakit akislarinin yalnizca anapara ve faiz 6demelerini temsil ettigi ve gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varlik olarak tanimlanmayan, sézlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesi veya finansal varligin
satilmasi amaci ile elde tutulan finansal varliklar; gergede uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan varliklar olarak
siniflandirilir.
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S0z konusu varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergege uygun degerle degerlenmektedir. Gercege uygun
degere esas teskil eden fiyat olusumlarinin aktif piyasa kosullari igerisinde gergeklesmemesi durumunda gergede uygun
degerin giivenilir bir sekilde belirlenmedigi kabul edilmekte ve etkin faiz yontemine gére hesaplanan “iskonto edilmis deger’
gercege uygun deger olarak dikkate alinmaktadir.

Gergede uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin gergege uygun degerlerindeki degisikliklerden
kaynaklanan “Gergeklesmemis kar ve zararlar” ilgili finansal varliga karsilik gelen degerin tahsili, varligin satilmasi, elden
cikariimasi veya zafiyete ugramasi durumlarindan birinin gerceklesmesine kadar donemin gelir tablosuna yansitiimamakta
ve dzkaynaklar i¢indeki “Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler” hesabinda
izlenmektedir.

S6z konusu finansal varliklarin tahsil edildiginde veya elden gikarildi§inda 6zkaynak iginde yansitilan birikmis gercege uygun
deger farklari gelir tablosuna yansitiimaktadir. Finansal varliklarin faiz veya kar paylari ilgili faiz gelirleri ve temettt gelirleri
hesabinda muhasebelestiriimektedir.

Kur farki kazang ve kayiplan

Finansal varliklarin yabanci para cinsinden gosterilen defter degeri, ilgili yabanci para birimiyle belirlenir ve her raporlama
déneminin sonunda gegerli kurdan gevrilir. Ozellikle,

« itfa edilmis maliyetinden gdsterilen ve tanimlanmis bir riskten korunma igleminin bir pargasi olmayan finansal varliklar igin
kur farklari kar veya zararda muhasebelestirilir;

* gergede uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak élctilen ve tanimlanmig bir riskten korunma isleminin bir
parcasi olmayan bor¢lanma araglarinin itfa edilmis maliyetleri (zerinden hesaplanan kur farklari, dénem kar veya
zararinda muhasebelestirilir. Olusan diger tiim kur farklari, diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir;

* gercede uygun degeri kar veya zarara yansitilarak dl¢llen ve tanimlanmis bir riskten korunma igleminin pargasi olmayan
finansal varliklara iliskin kur farklari dénem kar veya zararda muhasebelestirilir; ve

* gercede uygun degeri diger kapsamli gelire yansitilarak 6lgllen ézkaynak araglarina iligkin kur farklari diger kapsamii
gelirde muhasebelestirilir.

itfa edilmis maliyeti ile élcilen finansal varliklar

Finansal varligin, sdzlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi ve
finansal varliga iliskin sdzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz
odemelerini igeren nakit akislarina yol agmasi durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyeti ile olgilen finansal varlik olarak
siniflandiriimaktadir. itfa edilmis maliyeti ile élgiilen finansal varliklar ilk olarak gergege uygun degerlerini yansitan elde etme
maliyet bedellerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarini takiben “Etkin faiz (i¢ verim)
orani ydntemi” kullanilarak “itfa edilmis maliyeti” ile élciilmektedir. itfa edilmis maliyeti ile 8igiilen finansal varliklar ile ilgili faiz
gelirleri gelir tablosuna yansitiimaktadir. Sirket, 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla finansal tablolarinda nakit ve nakit benzerlerini
ve ticari alacaklarini itfa edilmis maliyeti ile élctilen finansal varliklar olarak siniflandirmistr.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu
doneme dagitiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya uygun olmasi durumunda daha
kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varli§in tam olarak net bugtinkii degerine
indirgeyen orandir. Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler, etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigiine iligkin agiklamalar
1 Ocak 2021 tarihi itibariyla Sirket TFRS Q'un ilgili hikiimleri uyarinca gergede uygun degeri ile dlciilen finansal varliklari

digindaki itfa edilmis maliyetinden dlgilen finansal varliklari i¢in beklenen kredi zarar karsiligi yontemi ile deger disis
karsiliklarini - degerlendirmistir. Deger dlsls karsiligi  yontemi ilgili finansal varliklarin  kredi risklerinde ilk
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muhasebelegtirilmesinden sonra énemli bir degisiklik olup olmamasina dayanmaktadir. Beklenen kredi zararini dlgmeye
iliskin muhasebe kosullarini uygulamak igin bir grup karar alinmasi gereklidir.
Bunlar:

- Kredi riskindeki 6nemli artisa iligkin kriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zararinin 6lgliimesi igin uygun model ve varsayimlarin secilmesi

- lligkili beklenen kredi zarari ve her tip Uriin/piyasaya yonelik ileriye dontk senaryolarin sayisi ve olasiligi belirleme

Finansal araglarin bilango digi birakilmasi

Finansal varliga ait nakit akislarina iliskin sdzlesmeden dogan haklarin stiresinin dolmasi veya ilgili finansal varlik ve bu
varligin milkiyetinden dogan tim risklerin ve kazanimlarin baska bir tarafa devredilmesi durumunda s6z konusu varlik
bilango disi birakilir. Varli§in milkiyetinden dogan tiim risklerin ve kazanimlarin baska bir tarafa devredilmedigi ve varligin
kontrolinin elde bulunduruldugu durumlarda, varlikta kalan pay ve bu varliktan kaynaklanan ve 6denmesi gereken
yukumlulikler muhasebelestiriimeye devam edilir. Devredilen bir varligin milkiyetinden dogan tim risklerin ve kazanimlarin
elde tutulmasi durumunda, finansal varligin muhasebelestiriimesine devam edilir ve elde edilen gelirler igin transfer edilen
finansal varlik karsisinda teminata baglanan bir borg tutari da muhasebelestirilir.

Krediler (Ticari alacaklar)

Krediler, borgluya para saglama yoluyla yaratilanlardan alim satim ya da kisa vadede satilma amaciyla elde tutulanlar diginda
kalan itfa edilmis maliyeti ile 6lgilen finansal varliklardir. Krediler sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan, aktif
bir piyasada islem gérmeyen ve tiirev olmayan finansal varliklardir. S6z konusu krediler ilk olarak gercegde uygun degerlerini
yansitan elde etme maliyet bedellerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmayi miteakiben, etkin faiz orani ydntemi
kullanilarak iskonto edilmis bedelleri ile dederlenmektedir. Bunlarin teminati olarak alinan varliklarla ilgili olarak 6denen
harglar ve benzeri diger masraflar islem maliyetinin bir pargasi olarak kabul edilmemekte ve gider hesaplarina
yansitiimaktadir. Sirket, misterilerine hisse senedi alimlari igin kredi kullandirmaktadir.

Geri satim s6zlegmeleri

Geri satim taahhldi ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri bilangoda “Nakit ve nakit benzerleri” kalemi altinda
muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlagsmalari ile belirlenen alim ve geri satim fiyatlar arasindaki farkin “Etkin faiz (ic
verim) orani yontemi’ne gore doneme isabet eden kisminin kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle ters repo
islemlerinden alacaklar olarak kaydedilir.

Yatinm Amach Gayrimenkuller

Yatirim amagli gayrimenkuller, kira ve/veya deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan gayrimenkuller olup ilk
olarak maliyet degerleri ve buna dahil olan islem maliyetleri ile dl¢ulirler. Baslangig muhasebelestirmesi sonrasinda yatirm
amagcli gayrimenkuller, bilango tarihi itibariyle piyasa kosullarini yansitan gergegde uygun deger ile degerlenirler.

Yatirim amagli gayrimenkuller, satiimalari veya kullanilamaz hale gelmeleri ve satisindan gelecekte herhangi bir ekonomik
yarar saglanamayacaginin belilenmesi durumunda bilango digi birakilirlar. Yatirim amagl gayrimenkulun kullanim sdresini
doldurmasindan veya satisindan kaynaklanan kar/zarar, olustuklari dénemde gelir tablosuna dahil edilir.

Gergege Uygun Deger Yontemi

Sirket, ik muhasebelestirme isleminin ardindan, gergede uygun deger yontemini secmis ve tim yatinm amagli
gayrimenkullerini gercege uygun deger yontemi ile dlgmustir (Dipnot 14).

Yatirim amagli gayrimenkulln gercede uygun degerdeki degisiminden kaynaklanan kazang veya kayip olustugu donemde
kar veya zarara dahil edilmistir.
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Maddi duran varliklar
Maddi duran varliklar, kayith de@erleri lizerinden, birikmis amortisman dlstildiikten sonraki net degeri ile gosteriimektedir.

Amortisman, maddi duran varliklarin kayith degerleri Gzerinden faydali émiirleri (izerinden dogrusal amortisman ydntemi
kullanilarak ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydal 6mdrleri agagida belirtilmistir:

Mobilya ve demirbaglar 4-15yil
Tagit araglari 4-5 yil
Ozel maliyet bedelleri 4-5yll

Tahmini faydali 6mir ve amortisman ydntemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla
her yil g6zden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin bilangoda tasinan degerinin tahmini geri kazanilabilir degerin lizerinde olmasi durumunda s6z konusu
varligin dederi geri kazanilabilir degerine indirilir ve ayrilan deger dusuklugu karsiligi gider hesaplari ile iligkilendirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartiimasi sonucu olusan kar veya zarar, dizeltilmis tutarlar ile tahsil olunan tutarlarin
karsilastiriimasi ile belirlenir ve cari ddnemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.

Finansal kiralama ile alinan varliklar, beklenen faydali dmru ile s6z konusu kiralama suresinden kisa olani ile sahip olunan
maddi duran varliklarla ayni sekilde amortismana tabi tutulur.

Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarini icermektedir. Bunlar, iktisap
maliyeti Uzerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten itibaren 3-5 yil olan tahmini faydali dmdrleri (izerinden dogrusal
amortisman y6ntemi ile amortismana tabi tutulur. Tahmini faydali émlr ve itfa yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan
degisikliklerin olas etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gézden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler muhasebelestirilir.
Deger disukluginin olmasi durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayitli degeri, geri kazanilabilir degerine indirilir.

Kullanim hakki varliklan

Sirket, kullanim hakki varliklarini finansal kiralama sézlesmesinin basladigi tarihte muhasebelestirmektedir (6rnegin, ilgili
varligin kullanim igin uygun oldugu tarih itibariyla). Kullanim hakki varliklari, maliyet bedelinden birikmis amortisman ve deger
dusUkIGgu zararlari dusulerek hesaplanir. Finansal kiralama borglarinin yeniden degerlenmesi durumunda bu rakam da
duzeltilir.

Kullanim hakki varliginin maliyeti asagidakileri igerir:

(a) kira ylkimluldgindn ilk élgiim tutari,

(b) kiralamanin fiilen bagladigi tarihte veya dncesinde yapilan tiim kira 6demelerinden, alinan tlim kiralama tesviklerinin

dustimesiyle elde edilen tutar, ve

(c) Sirket tarafindan katlanilan tim baslangigtaki dogrudan maliyetler.
Dayanak varligin mulkiyetinin kiralama suresi sonunda Sirket'e devri makul bir sekilde kesinlesmedidi stirece, Sirket kullanim
hakki varligini, kiralamanin filen basladi§i tarihten dayanak varliin yararli émriniin sonuna kadar amortismana tabi
tutmaktadir. Kullanim hakki varliklari deger dlstkligu degerlendirmesine tabidir.

Kira Yukumlulikleri

Sirket kira yukimlUlugtnu kiralamanin fillen basladigi tarihte 6denmemis olan kira 6demelerinin buglnki degeri izerinden
oOlgmektedir.
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Kiralamanin fillen bagladigi tarihte, kira yokimlGluguntn olgimine dahil edilen kira 6demeleri, dayanak varligin kiralama
siiresi boyunca kullanim hakki icin yapilacak ve kiralamanin fiilen basladigi tarihte denmemis olan asagidaki 6demelerden
olusur:

(a) Sabit 6demeler,
(b) ik élctimi kiralamanin fillen bagladigi tarihte bir endeks veya oran kullanilarak yapilan, bir endeks veya orana bagli
degisken kira 6demeleri,
(c) Kalinti deger taahhitleri kapsaminda Sirket tarafindan édenmesi beklenen tutarlar
(d) Sirket'in satin alma opsiyonunu kullanacagindan makul dlglide emin olmasi durumunda bu opsiyonun kullanim fiyati ve
(e) Kiralama stiresinin Sirket'in kiralamayi sonlandirmak igin bir opsiyon kullanacagini géstermesi durumunda, kiralamanin
sonlandiriimasina iligkin ceza 6demeleri.
Bir endekse veya orana bagli olmayan degisken kira 6demeleri, ddemeyi tetikleyen olayin veya kosulun gergeklestigi
donemde gider olarak kaydedilmektedir.

Sirket kiralama siresinin kalan kismi igin revize edilmis iskonto oranini, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla
belirlenebilmesi durumunda bu oran olarak; kolaylikla belirlenememesi durumunda ise Sirket'in yeniden degerlendirmenin
yapildi§i tarihteki alternatif borglanma faiz orani olarak belirlemektedir.

Sirket kiralamanin fiilen bagladigi tarihten sonra, kira yokimlUlugind asagidaki sekilde 6lcer:

(a) Defter degerini, kira ylkimliligindeki faizi yansitacak sekilde artirir, ve
(b) Defter degerini, yapilan kira ddemelerini yansitacak sekilde azaltir.

Buna ek olarak, kiralama suresinde bir degisiklik, 6zU itibariyla sabit kira 6demelerinde bir degisiklik veya dayanak varligi
satin alma opsiyonuna iliskin yapilan degerlendirmede bir degisiklik olmasi durumunda, finansal kiralama yikumiGlGklerinin
degeri yeniden 6lguimektedir.

Kisa vadeli kiralamalar ve dayanak varligin diisiik degerli oldugu kiralamalar

Sirket, kisa vadeli kiralama kayit muafiyetini, kisa vadeli makine ve techizat kiralama sézlesmelerine uygulamaktadir (yani,
baglangi¢ tarihinden itibaren 12 ay veya daha kisa bir kiralama siresi olan ve bir satin alma opsiyonu olmayan varliklar).
Ayni zamanda, disik degerli varliklarin muhasebelestiriimesi muafiyetini, kira bedelinin disik degerli oldugu diglndilen ofis
ekipmanlarina da uygulamaktadir. Kisa vadeli kiralama sozlesmeleri ve dustk degerli varliklarin kiralama s6zlesmeleri,
kiralama suresi boyunca dogrusal yonteme gére gider olarak kaydedilir.

Finansal yukumliiliikler

isletme, finansal yikimliiliigi ilk defa finansal tablolara alirken gercede uygun degerinden 6lcer. Gergege uygun deger
degisimleri kér veya zarara yansitilanlar digindaki yukumluluklerin ilk 6lcimiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan
iligkilendirilebilen islem maliyetleri de gercege uygun degdere ilave edilir.

Sirket, herhangi bir finansal yakumluligu yeniden siniflandirmaz.

Geri alim s6zlesmeleri

Tekrar geri alimlarini 6ngdren anlagsmalar gergevesinde satilmis olan menkul kiymetler (“Repo”) Sirket portféyiinde tutulus
amaglarina gore “Gercege uygun deger farki kér/zarara yansitilan”, “Satilmaya hazir” veya “Vadeye kadar elde tutulacak”
portfoylerde siniflandiriimakta ve ait oldugu portfoyiin esaslarina gére degerlemeye tabi tutulmaktadir.

Repo so6zlesmesi karsiligi elde edilen fonlar pasifte “Finansal borglar’ hesabinda muhasebelestirilmekte ve ilgili repo

anlagmalari ile belirlenen satim ve geri alim fiyatlar arasindaki farkin “etkin faiz orani yontemine” gére déneme isabet eden
kisminin repoya ¢ikilan finansal varliklarin maliyetine eklenmek suretiyle ilgili finansal varlik portfdyinde muhasebelestirilir.
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Diger finansal yiikiimluliikler

Diger finansal yukimliliikler baslangigta gercege uygun degerleriyle muhasebelestirilir. Sonraki ddnemlerde ise etkin faiz
orani Uzerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yoéntemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden
muhasebelestirilir.

Borg¢lanma maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getiriimesi énemli dl¢lide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda, satin alinmasi,
yapimi veya (retimi ile dogrudan iliski kurulabilen borglanma maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya satisa hazir hale getirilene
kadar varligin maliyetine dahil ediimektedir. Yatirimla ilgili kredinin heniz harcanmamig kisminin gegici sure ile finansal
yatirimlarda degerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatirim geliri aktiflestirmeye uygun borglanma maliyetlerinden mahsup
edilir.

Diger tim borg¢lanma maliyetleri, olustuklari dénemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildigi tarinte gegerli olan kurdan; yabanci para cinsinden olan parasal varlik
ve borglar ise, donem sonu Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (“TCMB"”) déviz alis kurundan Turk lirasina gevrilmistir.
Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya cikan gelir ve giderler, ilgili yilin gelir tablosuna dahil
edilmistir.

Karsiliklar, kosullu yiikiimliliikler ve varliklar

Karsiliklar bilango tarihi itibariyla mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir yukimlaligin bulunmasi,
yukimliligu yerine getirmek igin ekonomik fayda sadlayan kaynaklarin ¢ikisinin muhtemel olmasi ve yikimldliik tutari
konusunda guvenilir bir tahminin yapilabildigi durumlarda muhasebelestiriimektedir. Tutarin yeterince glvenilir olarak
olgllemedigi veya yukimlGlugin yerine getirilmesi igin Sirket'ten kaynak ¢ikmasinin muhtemel olmadi§i durumlarda soz
konusu ylkimlilik “Kosullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda agiklanmaktadir.

Kosullu varliklar, genellikle, ekonomik yararlarin Sirket'e girisi olasiligini doguran, planlanmamis veya diger beklenmeyen
olaylardan olusmaktadir. Kosullu varliklarin finansal tablolarda gdsteriimeleri, hichir zaman elde edilemeyecek bir gelirin
muhasebelestiriimesi sonucunu dogurabileceginden, sézl edilen varliklar finansal tablolarda yer almamaktadir. Kosullu
varliklar, ekonomik faydalarin Sirket'e girisleri olasi ise finansal tablo dipnotlarinda agiklanmaktadir.

Kosullu varliklar ilgili gelismelerin finansal tablolarda dogru olarak yansitiimalarini teminen stirekli olarak degerlendirmeye
tabi tutulur. Ekonomik faydanin Sirket'e girmesinin neredeyse kesin hale gelmesi durumunda ilgili varlik ve buna iliskin gelir,
degisikligin olustugu dénemin finansal tablolarina yansitilir.

Pay Basina Kazang

Kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang, net karin, yil boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli
ortalama sayisina bolinmesi ile bulunmustur. Turkiye'de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢mis yil karlarindan
dagittiklari “bedelsiz hisse” yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, pay basina kazang
hesaplamalarinda, ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse
sayisl, soz konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise donuk etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, ddnem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin kamuya
aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendiriime tarihi arasindaki tim
olaylari kapsar. Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde dizeltir.
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iligkili taraflar
Asagidaki kriterlerden birinin varliginda, taraf Sirket ile iligkili sayilir:

(a) Séz konusu tarafin, dogrudan ya da dolayl olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:

(i) Isletmeyi kontrol etmesi, isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak kontrol altinda bulunmasi (ana
ortakliklar, bagh ortakliklar ve ayni is dalindaki bagli ortakliklar dahil olmak tzere);

(ii) Sirket (izerinde 6nemli etkisinin olmasini sadlayacak payinin olmasi veya

(iii) Grup Uzerinde ortak kontrole sahip olmasi;

Tarafin, Sirket'in bir istiraki olmasi;

c) Tarafin, Sirket'in ortak girisimci oldugu bir is ortakligi olmasi;

(b

(

(d) Tarafin, Sirket'in veya ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir Giyesi olmasi;
(

(

—_— — —

e) Tarafin, (a) ya da (d) de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile tyesi olmasi;

f) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da dnemli etki altinda veya (d) ya da (e)'de bahsedilen herhangi bir
bireyin dogrudan ya da dolayl olarak dnemli oy hakkina sahip oldugu bir isletme olmasi veya

(9) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iligkili taraf olan bir isletmenin ¢alisanlarina isten ayrilma sonrasinda saglanan

fayda planlari olmasi, gerekir.

iligkili taraflarla yapilan iglem, iligkili taraflar arasinda kaynaklarinin, hizmetlerin ya da yiikiimliliklerin bir bedel karsili§i olup
olmadigina bakilmaksizin transferidir. Sirket, iligkili taraflariyla olagan faaliyetleri gercevesinde is iligkilerine girmektedir
(Dipnot 4).

Kurum kazanci Uzerinden hesaplanan vergiler

Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hikimlerine gére hesaplanmakta olup, bu vergi digindaki vergi giderleri faaliyet giderleri
icerisinde muhasebelegtiriimektedir.

Cari vergi varliklariyla cari vergi yukimltluklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve
yukumlGlUklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi durumunda mahsup edilir.

Ertelenmis vergi
Ertelenmis vergi, ylkimlUlik yontemi kullanilarak, varlik ve yikimluliklerin finansal tablolarda yer alan kayitli degerleri ile
vergi degerleri arasindaki gegici farklar Uzerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi hesaplanmasinda yurdrlukteki vergi mevzuati

uyarinca bilango tarihi itibariyla gegerli bulunan vergi oranlari kullanilir.

Onemli gegici farklar, kidem tazminati ve izin karsiligi, finansal varliklarin gercege uygun degerleme farklarindan, kaldiragls
alim satim iglemleri agik pozisyonlarin gergegde uygun degerlemesinden ve muhtelif gider karsiliklarindan ortaya ¢ikmaktadir.

Ertelenmis vergi ylkimlultigu vergilendirilebilir gegici farklarin tima icin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan
ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel
olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Dogrudan ézkaynaklarda “Deger artis fonu” hesabinda muhasebelestirilen kalemler ile iliskilendirilenler haricindeki cari vergi
ile doneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir.
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Calisanlara Saglanan Faydalar
izin Karsilign

Tiirkiye'de gegerli Is Kanunu'na gére is sézlesmesinin herhangi bir nedenle sona ermesi halinde calisanlar tarafindan hak
edilen fakat kullanilimayan yillik izin strelerine ait tcreti s6zlesmenin sona erdigi tarihteki brut Gcreti ve s6zlesmeye bagl
diger menfaatlerin toplami tizerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle ylikiimlidir. Kullanilimayan izin karsiligi tim
calisanlarin hak ettikleri ancak raporlama tarihi itibariyla heniz kullanmadiklari izin gunlerine denk gelen iskonto edilmemis
toplam yukumlulik tutaridir. Kullaniimamis izin haklarindan dogan yukumlulikler hak kazanildiklari donemlerde tahakkuk
edilir.

Kidem Tazminati

Sirket, mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten ayrilan veya istifa ve kotl
davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem tazminati ddemekle yUkumltdir. Bu
yukuamlullk caligilan her yil igin, 31 Aralik 2022 tarihi itibariyle, azami 15.371 TL (31 Aralik 2021: 8.284 TL) olmak uzere, 30
gunlik toplam brut Gcret ve diger haklar esas alinarak hesaplanmaktadir.

Sirket, ilisikteki finansal tablolarda yer alan Kidem Tazminati karsiligini “Projeksiyon Metodu’nu kullanarak ve Sirket’in
personel hizmet slresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma konularinda ge¢mis yillarda kazandig
deneyimlerini baz alarak hesaplamis ve bilanco tarihinde etkin faiz ve enflasyon oranlari sonucunda ortaya gikan iskonto
orani ile iskonto etmistir. Hesaplanan tim kazanglar ve kayiplar gelir tablosuna yansitiimistir.

Emeklilik planlar

Emeklilik planlari galisanlara hizmetlerinin bitiminde veya bitiminden sonra (yilik maas veya defaten ddeme seklinde)
saglanacak faydalari veya bu faydalarin saglanmasi igin isverenin katkilarini bir belgede yer alan sartlara veya isletmenin
uygulamalarina dayanarak emeklilik éncesinde belirlenebilen veya tahmin edilebilen planlari ifade etmektedir. Sirket'in
calisanlari icin belirlenmis herhangi bir emeklilik plani yoktur.

Nakit akis tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akiglarinin tutar ve zamanlamasini degisen sartlara gore
yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek lizere, nakit akis tablolarini diizenlemektedir. Nakit
akis tablosunda, déneme iligkin nakit akislari isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde siniflandirilarak
raporlanir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglari, Sirketin esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglarini
gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Sirket'in yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlari ve finansal yatirimlar)
kullandigi ve elde ettigi nakit akislarini gésterir.

Finansal faaliyetlere iliskin nakit akislari, Sirketin finansal faaliyetlerde kullandigi kaynaklari ve bu kaynaklarin geri
odemelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve vadesiz banka mevduati ile tutari belirli nakde kolayca
cevrilebilen kisa vadeli, yuksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlari icermektedir.

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (“VIOP”) islemleri
VIOP piyasasinda islem yapmak igin verilen nakit teminatlar nakit ve nakit benzerleri olarak siniflandirimaktadir. Dénem
icinde yapilan islemler sonucu kar ve zararlar gelir tablosunda esas faaliyetlerden gelirler / giderlere kaydedilmistir. Agik olan

islemlerin piyasa fiyatlari (izerinden degerlenmesi sonucunda gelir tablosuna yansiyan degerleme farklari ve teminat tutarinin
nemalandiriimasi sonucu olusan faiz gelirleri netlestirilerek nakit ve nakit benzerleri olarak gosterilmistir.
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Kaldiragh Aim Satim iglemleri

Sirket 27 Agustos 2012 tarih, 28038 sayili Resmi Gazete'de yayinlanan, Seri V, No:125 sayili “Kaldiracli Alim Satim islemleri
ve Bu Islemleri Gergeklestirebilecek Kurumlara iliskin Esaslar Hakkinda Tebligiine uygun olarak faaliyet gostermektedir.
Musteriler adina kaldiragli islemler ile ilgili tutulan nakit teminatlar finansal durum tablosunda ticari alacaklar ve ticari borclar
altinda sunulmaktadir. Sirket'in kaldiragl alim satim islemlerinden elde ettigi komisyon, spread ve diger gelirler hasilat altinda
siniflandiriimistir.

Hisse senedi ve ihraci

Sirket, sermaye artiglarinda ihrag ettigi hisse senetlerinin nominal degerinin Ustinde bir bedelle ihrag edilmesi halinde, ihrag
bedeli ile nominal degeri arasindaki olusan farki Hisse Senedi Ihrag Primleri olarak 6zkaynaklarda muhasebelestirmektedir.
Sirket'in bilango tarihinden sonra ilan edilen kar payi dagitim karari bulunmamaktadir.

Tiirev finansal araglar

Sirket'in tlrev islemleri yabanci para faiz swap, vadeli alim satim s6zlesmeleri ile futures islemlerinden olusmaktadir. Tiirev
finansal araclar, sozlesme tarihindeki gercede uygun degeri ile muhasebelestirilir ve sonraki raporlama doénemlerinde
gergede uygun degerleri ile yeniden 6lgUlUr.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler Uzerinden dagitilan temettler, temettli dagitim karari alindigi
dénemde birikmis kardan indirilerek ddenecek temetti yikimliliigi olarak siniflandirilir

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan sarta bagli varlik ve
yukumlUlUklerin tutarlarini ve ilgili ddnem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve
varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar
bu tahminlerden farklilik gésterebilir.

Finansal tablolar Gzerinde 6nemli etkisi olabilecek ve gelecek yil iginde varlik ve yikimltllklerin taginan degerlerinde dnemli
degisiklige sebep olabilecek 6nemli degerlendirme, tahmin ve varsayimlar asagidaki gibidir:

itfa edilmis maliyeti ile 6lgiilen finansal varliklar: Finansal varliklarin vadesine kadar elde tutulan finansal varlik olarak
siniflandiriimasi yonetimin amaci ve kabiliyeti dahilinde yine ydnetimin takdirindedir. Eger Sirket bu varliklari belirli durumlar,
ornegin vadeye yakin bir tarihte 6nemsiz bir miktarin satilmasi, diginda vadesine kadar elde tutmayi bagsaramazsa, bitlin bu
varliklari Gergede uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak yeniden siniflandirmak zorunda
kalacaktir. Bu durumda yatirimlar itfa edilmis maliyet yerine gergede uygun degerleri tizerinden dl¢lr.

Gergege uygun deder farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak siniflanan hisse senedi
yatinmlarinin deger diistkligii: Sirket, uzun siire gergege uygun de@eri maliyetinin kayda deger sekilde altina diisen
Gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varlik olarak siniflanan hisse senedi yatirimlarini deger
distikligine ugramis olarak kabul etmektedir. Neyin kayda deger ya da uzun sreli bir deger dusukligi oldugu takdir
gerektirir.

Deder dusUkIGgu, yatinm yapilan sirket, endistri ve sektor performansi, teknolojideki degisiklikler ve operasyonel veya
finansman saglayan nakit akiglarinda bozulmaya dair bir kanit oldugunda uygun olabilir. Sirket, gercege uygun degerin
maliyetin altina distiigl bitin durumlar kayda deger ve uzun slreli olarak degerlendirildiginde, ger¢ede uygun deger
rezervinin toplam borg bakiyesinin kar ya da zarara transferinin disinda, bagka ek zarara ugramaz.

Ertelenmis vergi varliginin taninmasi: Ertelenmis vergi varliklari, sz konusu vergi yararinin muhtemel oldugu derecede
kayit altina alinabilir. Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki muhtemel vergi yararlarinin miktari, Yonetim
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tarafindan hazirlanan orta vadeli is plani ve bundan sonra gikarilan tahminlere dayanir. is plani, Yénetim'in kosullar dahilinde
makul sayilan beklentilerini baz alr.

Dava kargihgi: Dava karsiliklari ayrilirken, ilgili davalarin kaybedilme olasiligi ve kaybedildigi taktirde katlanilacak olan
sonuglar Sirket hukuk musavirlerinin gorisleri dogrultusunda degerlendirilmektedir. Sirket Yonetiminin elindeki verileri
kullanarak yaptigi en iyi tahminler dogrultusunda gerekli gordigu karsiliga iliskin agiklamalar yapiimaktadir.

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin faydal 6miirleri: Sirket, maddi ve maddi olmayan duran varliklarinin zerinden
dipnot 2 de belirtilen faydali dmurleri dikkate alarak amortisman ayirmaktadir.

Kidem tazminati kargiligi: Kidem tazminati yikimlGluga, iskonto oranlari, gelecekteki maas artislari ve galiganlarin ayrilma
oranlarini igeren birtakim varsayimlara dayali aktleryal hesaplamalar ile belirlenmektedir. Bu planlarin uzun vadeli olmasi
sebebiyle, séz konusu varsayimlar dnemli belirsizlikler igerir.

Yatiim amach gayrimenkul deger diisiikliigii: Sirket, yatinnm amagli gayrimenkullere iliskin deger kaybinin olduguna dair
herhangi bir gosterge olup olmadigini dederlendirirken SPK nezdinde lisansl gayrimenkul degerleme sirketi tarafindan
cikartilan degerleme raporu ile karsilastirma yapmaktadir.

3. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralik 2022 31 Aralik 2021
Bankalar 767.874 1.721
- Vadesiz mevduat 767.874 1.721
Nakit akis tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 767.874 1.721
Toplam 767.874 1.721

4. FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar

31 Aralik 2022

31 Aralik 2021

Vivid Enerji Yatinm Anonim Sirketi

500.000

Toplam

500.000

5. TICARI ALACAK VE BORGLAR

5.1.

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

31 Aralik 2021

31 Aralik 2021

Ticari alacaklar 39.369 502.591
-lligkili taraflardan alacaklar (dipnot 6) - 30.591
-Diger ticari alacaklar - 472.000

Alacak senetleri - 1.015.378
-lligkili taraflardan alacak senetleri (dipnot 23) -- 1.015.378

Ertelenmis finansman gelirleri (-) 162.869 (68)

Toplam 202.238 1.517.901

Uzun Vadeli Ticari Alacaklar
Yoktur (31 Aralik 2021:Yoktur).
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Sirketin ticari alacaklarinin vadelerine gore yaslandirmasi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2022

31 Aralik 2021

3 aya kadar 39.369 30.591
3-12 ay arasl - 1.015.378
1-5 yil aras| - 472.000
Toplam 39.369 1.517.969

5.2. Kisa Vadeli Ticari Borglar

31 Aralik 2022

31 Aralik 2021

Ticari borglar 303.867 1.687.116
Ertelenmis finansman giderleri (-) (4.515) (5.810)
Diger (3.347) -
Toplam 296.005 1.681.306

Sirket'in kisa vadeli ticari borglarinin vadelerine gore yaslandirmasi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2022

31 Aralik 2021

3 aya kadar

303.867

1.687.116

Toplam

303.867

1.687.116

6. DIGER ALACAKLAR VE BORGLAR

6.1. Kisa Vadeli Diger Alacaklar

31 Aralik 2022

31 Aralik 2021

Personelden alacaklar 8.289 1.001
Verilen depozito ve teminatlar - 12.906
Diger alacaklar - -
Toplam 8.289 13.907

6.2. Uzun Vadeli Diger Alacaklar

31 Aralik 2022

31 Aralik 2021

Verilen depozito ve teminatlar

12.906

Toplam

12.906

Sirket'in diger alacaklarinin vadelerine gére yaslandirmasi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2022

31 Aralik 2021

3-12 ay aras| 8.289 13.907
1-5 yil aras| 12.906 -
Toplam 21.195 13.907

6.3. Kisa Vadeli Diger Borglar

31 Aralik 2022

31 Aralik 2021

lliskili taraflara borglar 814.760 908.487
Odenecek vergi ve fonlar 379.645 6.322
Diger borglar 501.048 101.636
Toplam 1.695.453 1.016.445
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Sirket'in diger borclarinin vadelerine gore yaslandirmasi agsagidaki gibidir:

31 Aralik 2022

31 Aralik 2021

3 aya kadar

1.695.453

1.016.445

Toplam

1.695.453

1.016.445

Pesin Odenmis Giderler

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler

31 Aralik 2022

31 Aralik 2021

Gelecek aylara ait giderler 28.986 9.144
Verilen siparis avanslari 20.704 1.124
Gelir tahakkuklari 2.445 -
Toplam 52.135 10.268

Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler

31 Aralik 2022

31 Aralik 2021

Gelecek aylara ait giderler

(758)

1.331

Toplam

(758)

1.331

7.2. Ertelenmis Gelirler
Sirket'in ertelenmis gelirleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2021: Yoktur).

8. MADDI DURAN VARLIKLAR

Maliyet Bedeli Tasitlar Demirbaglar Ozel Maliyetler Toplam
1 Aralik 2021 bakiye 316.990 214.927 490.357 1.022.274
Alimlar - 42.064 - 42.064
Satiglar (209.370) - - (209.370)
31 Aralik 2022 bakiye 107.620 256.991 490.357 854.968
Birikmig Amortismanlar

31 Aralik 2021 bakiye (61.604) (169.909) (408.466) (639.979)
Dénem gideri (42.461) (31.060) (81.892) (155.413)
Satiglar 62.811 - - 62.811
31 Aralik 2022 bakiye (41.254) (200.969) (490.358) (732.581)
31 Aralik 2021 net deger 255.386 45.018 81.890 382.294
31 Aralik 2022 net deger 66.366 56.022 122.388

Ddnem icinde muhasebelestirilen maddi duran varliklara iliskin deger dlisukligd kaybi bulunmamaktadir.

9. MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Sirket'in maddi olmayan duran varliklari bulunmamaktadir (31 Aralik 2021: Yoktur).
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10. KULLANIM HAKKI VARLIKLARI

Maliyet degeri Gayrimenkuller Araglar Toplam
1 Ocak 2021 bakiye 1.541.596 172.455  1.714.051
Girisler -

Cikiglar - - -
31 Aralik 2021 bakiye 1.541.596 172.455  1.714.051
Birikmis amortismanlar -

1 Ocak 2022 bakiye - - -
Doénem gideri 725.457 54.459 779.917
Cikislar - - -
31 Aralik 2022 bakiye 725.457 54.459 779.917
31 Aralik 2022 net defter degeri 816.139 117.996 934.134

Amortisman giderlerinin dagilimi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2022

31 Aralik 2021

Maddi duran varliklar (155.413) (203.694)
Kullanim hakki varliklari (779.917) (294.172)
Toplam (935.330) (497.866)

11. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YOKUMLULUKLER

Yoktur. (31 Aralik 2021: Yoktur).

12. GALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLISKIN KARSILIKLAR

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar

31 Aralik 2022

31 Aralik 2021

Personel (cretleri 125.780 578.181
Personele iliskin ddenecek vergi ve fonlar 912.023 243.924
Personele iliskin 6denecek sosyal glivenlik kesintileri 1.018.373 367.278
Toplam 2.056.176 1.189.383

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar

31 Aralik 2022

31 Aralik 2021

Kullaniimamis izin Karsiligs

707.466

142.746

Toplam

707.466

142.746

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar

31 Aralik 2022

31 Aralik 2021

Kidem tazminati karsiligi

173.282

76.361

Toplam

173.282

76.361
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Kidem tazminati karsiliinin hareketi asagida sunulmustur:

31 Aralik 2022

31 Aralik 2021

1 Ocak bakiyesi 76.361 84.354
Hizmet maliyeti 55.193 (9.662)
Faiz gideri 9 32
Aktleryal (gelir)/gider 41.719 1.637
Dénem Sonu 173.282 76.361

Sirket ,Turkiye’de mevcut is kanunu geredince emeklilik nedeniyle isten ayrilan veya istifa ve kotl davranig digindaki
nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem tazminati 6demekle yikimiGdur. Bu tazminatlar galigilan her yil

icin 1 aylik Ucret zerinden hesaplanmaktadir.

Sirket 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 dénemlerine ait mali tablolarinda yukarida belirtilen esaslara dayanarak beklenen
enflasyon orani ve reel reeskont orani kullanilarak bilango giiniine indirgenerek hesaplanmis kidem tazminati yikimiGlugana

mali tablolarina yansitmistir.

31 Aralik 2022

31 Aralik 2021

iskonto orani 20,40% 24,60%
Enflasyon orani 19,00% 20,00%
Net iskonto orani 0,0118% 0,038%
Kidem tazminati alarak isten ayrilma olasihig 100 100
Kidem tazminati tavani 19.340 8.285

13. SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI

Odenmis Sermaye

Sirket'in 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2022

31 Aralik 2021

Pay Pay

Adi Soyadi/Ticaret Unvani Pay Adedi Pay Orami  Pay Tutari Adedi Orani  Pay Tutari
Hamid Abdullah Hussein Al-Ahmar 6.434.000 39,89%  6.434.000 4.904.000 54,49% 4.904.000
Investrade Companiy B.S.C. 1.996.000 12,37%  1.996.000 1.996.000 22,18% 1.996.000
International Trading & Investment Co. 100.000 0,62% 100.000  100.000  1,11% 100.000
Saba African Bank 2.000.000 12,40%  2.000.000 2.000.000 22,22% 2.000.000
Rassid Nasser Al Kaabi 2.500.000 15,50%  2.500.000 -- -- --
Abdullatif Mohamed Abdulla M. 2.500.000 15,50%  2.500.000 -

Hakan Beroglu 600.000 3,72% 600.000 - - -
Toplam 16.130.000 100%  16.130.000 9.000.00 100% 9.000.000

Sirket'in sermayesi 16.130.000 TL olup 16.130.000 adet hisseden olusmaktadir. Hisselerin itibari degeri hisse bagina 1 TL'dir.

imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir.
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Sirket'in 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla bilangolarinda yansitmis oldugu 6z sermaye kalemleri agagidaki

gibidir:

31 Aralik 2022 31 Aralik 2021
Esas sermaye 16.130.000 9.000.000
Diger kazang/kayiplari (Aktieryal ((kayip)/kazang) - 487
Diger Yedekler 1 -
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak birikmis diger
kapsamli gelirler veya giderler 33.028
Gecmis yil karlari/(zararlarr) (9.492.213) (4.508.344)
Net dénem kari/(zarari) (7.810.252) (4.983.869)
Toplam (1.139.436) (491.726)

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
31 Aralik 2022 tarihi itibariyla kardan ayrilan kisitlanmis yedek bulunmamaktadir. (31 Aralik 2021: Yoktur).

Yasal yedekler Trk Ticaret Kanunu’na gére ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden olusmaktadir.

Birinci tertip yasal yedekler, tim yedekler tarihi (enflasyona gore endekslenmemis) Gdenmis sermayenin %20'sine erisene
kadar, gecmis donem ticari karinin yillik %5'i oraninda ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler, birinci tertip yasal yedek ve
temettlilerden sonra, tim nakdi temetti dagitimlari Gzerinden yillik %10 oraninda ayrilir.

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler

31 Aralik 2022 31 Aralik 2021

Tanimlanmis fayda planlari yeniden dlgtim kazang/(kayiplari) 33.028 487
Toplam 33.028 487
Gecgmis Yil Kari/(Zarar):
31 Aralik 2022 31 Aralik 2021
Dénem bas! (4.508.344) (3.503.277)
Net dénem karindan zararindan transfer (4.983.869) (1.005.067)
Toplam (9.492.213) (4.508.344)
Kar Daditimina Konu Edilebilecek Kaynaklar-
Yoktur (31 Aralik 2021:Yoktur).
14. HASILAT
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2022 31 Aralik 2021
Portfdy ydnetim gelirleri 3.963.846 436.062
Briit satiglar 3.963.846 436.062
Ertelenmis faiz gelirleri - (68)
Satig indirimleri (-) - (68)
Net satiglar 3.963.846 435.994
Briit Kar/(Zarar) 3.963.846 435.994
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15. GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERI, ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2022 31 Aralik 2021
Genel yonetim giderleri 7.052.794 5.188.953
Toplam 7.052.794 5.188.953
16. NITELIKLERINE GORE GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -
Genel Yonetim Giderleri 31 Aralik 2022 31 Aralik 2021
Personel Ucret, prim, ikramiye vb. giderleri 3.395.685 2.207.290
Danigmanlik giderleri 1.333.871 1.302.603
Vergi resim ve harglar 331.477 438.113
Kira amortisman giderleri - 294172
Yonetim giderleri 182.823 204.991
izin karsilign giderleri 564.720 -
Amortisman giderleri 151.923 203.69%4
Arag giderleri 149.926 193.459
Ofis giderleri 265.881 151.251
Sigorta giderleri 18.562 10.390
Kidem tazminati karsilik gideri 138.640 -
Diger 519.286 182.991
7.052.794 5.188.954
17. ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER
17.1. Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2022 31 Aralik 2021
Ertelenmis Finansman Gelirleri - 168.820
Komisyon gelirleri 4.375.900 72.940
Kur fark gelirleri 34.136 60.652
Tavsiye ve danismanlik giderleri 166.838 168.752
Konusu kalmayan kargiliklar - -
Diger 939.542 231
Toplam 5.516.416 302.643
17.2. Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2022 31 Aralik 2021
Karsilik gideri 5.687.378 541.168
Komisyon gideri - 72.940
Kur farki giderleri 1.065.096 34.328
Ertelenmis finansman giderleri 5.196 5.196
Diger 17.181 -
Toplam 6.774.851 653.632
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18. GESIT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
Amortisman ve itfa giderleri 31 Aralik 2022 31 Aralik 2021
Genel yonetim giderleri 182.823 203.69%4
Kira amortisman giderleri 294172
Toplam 182.823 497.866
1 Ocak - 1 Ocak -
Personel Giderleri 31 Aralik 2022 31 Aralik 2021
Genel ydnetim giderleri 3.395.685 2.207.290
Toplam 3.395.685 2.207.290
19. FINANSMAN GELIRLERI VE GIDERLERI
19.1. Finansman Gelirleri
1 Ocak - 1 Ocak -
Finansman Gelirleri 31 Aralik 2022 31 Aralik 2021
Kar pay! gelirleri 29.763 -
Toplam 29.763
19.2. Finansman Giderleri (-)
1 Ocak - 1 Ocak -
Finansman Giderleri 31 Aralik 2022 31 Aralik 2021
Kredi faiz giderleri 35.641 23.266
Kredilere iligkin faiz tahakkuk giderleri - 2.981
Diger finansman giderleri (569.417) 18.168
Toplam (533.776) 44.415
20. GELIR VERGILERI (ERTELENMi$ VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)
1 Ocak - 1 Ocak -
Gelir Tablosundaki Vergi Karsiligi 31 Aralik 2022 31 Aralik 2021
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) (62.562) 164.494
Toplam (62.562) 164.494
Kurumlar Vergisi

Sirket Tlirkiye'de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir.

Vergiye tabi kurum kazanci (izerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde gider yazilan vergi
matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler
(varsa gegmis yil zararlari ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatinm indirimleri) diisildiikten sonra kalan matrah (zerinden
hesaplanmaktadir.

31 Aralik 2022 déneminde uygulanan efektif vergi orani %23'dir (31 Aralik 2021: %25).

Tirkiye'de gecici vergi liger aylik dénemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettiriimektedir. 2022 yili kurum kazanglarinin
gegici vergi dénemleri itibariyle vergilendiriimesi asamasinda kurum kazanglari (izerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi
orani %23dir (31 Aralik 2021: %25).

Zararlar gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diigtilmek (izere maksimum 5 yil taginabilir.
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Tirkiye'de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosedtrti bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin
hesap kapama dénemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda (6zel hesap dénemine sahip olanlarda dénem kapanisini
izleyen dordiincii ayin 1-25 tarihleri arasinda) vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu
beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaji:

Kurumlar vergisine ek olarak dagitiimas! durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina dahil ederek
beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tirkiye'deki subelerine dagitilanlar harig olmak (izere kar paylari
lizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaj orani. 23 Temmuz 2006 tarihi itibariyle
%15 olarak degigtirilmistir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylari gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Ertelenmis Vergi:

Ertelenen vergi yikimliligi veya varligi varliklarin ve ydkdamldliklerin mali tablolarda gésterilen degerleri ile yasal vergi
matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin bilango yéntemine gére ve yasalasmis vergi oranlari
dikkate alinarak hesaplanmasiyla belilenmektedir.

Bilangoda Yer Alan Kurumlar Vergisi Yakamliliikleri
31 Aralik 2022 31 Aralik 2021
Ertelenen vergi varliklari 1.256.603 1.328.343
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii, net 1.256.603 1.328.343

Ertelenmis vergi varliklari ve yukimlulUkleri agagida belirtilmistir:

31 Aralik 2022 31 Aralik 2021 31 Aralik 2022 31 Aralik 2021

Ertelenen vergi varliklar ve Toplam Gegici Toplam Gegici Varlk / Varlk /
yukiimliliikleri Farklar Farklar (Yikimliilik) (Yikimliiltik)
Kidem tazminati karsiligi (4.515) 76.251 (1.128) 19.064
Izin karsih@r dlizeltmeleri (24.828) 142.746 (6.207) 35.687
Ertelenmis finansman geliri 5.127.963 68 1.272.611 17
Kullanilabilir mali zararlar - 5.127.963 - 1.281.991
Kira kullanim haklarina iligkin

diizeltmeler 1.059.559 - 264.890 -
Tasitlarin maliyet diizeltmesi 72.278 21.530 18.070 5.383
Diger diizeltmeler 145.727 4.717 36.432 1.179
Ertelenen vergi varliklar 6.376.184 6.431.578 1.584.668 1.607.896
Maddi ve maddi olmayan duran

varliklar amortisman farklari (25.952) (114.358) (6.488) (28.590)
Kira kullanim haklarina iligkin

diizeltmeler - (1.004.709) - (251.177)
Ertelenmis finansman gideri (1.286.309) (9.853) (321.577) (2.463)
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri (1.312.261) (1.118.209) (328.065) (279.553)
Toplam 5.063.923 5.313.369 1.256.603 1.328.343
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Ertelenmis vergi varliginin donem igindeki hareketi asagidaki gibidir:
31 Aralik 2022

31 Aralik 2021

Dénem bas! 1.328.343 1.164.258
Ddnem vergi geliri/(gideri) (61.310) 164.494
Diger kapsamli gelir ertelenmis vergi geliri/(gideri) (10.430) (409)
Donem Sonu 1.256.603 1.328.343

21. PAY BASINA KAZANG

1 Ocak -31 Aralik 2022 ve 2021 tarihlerinde sona eren dénemlere ait hisse basina kazang hesaplamalari asagidadir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2022 31 Aralik 2021

Net dénem kari/(zarari) (TL) (7.810.252) (4.983.869)
Cikarilmis adi hisselerin agirlikli ortalama adedi 16.130.000 9.000.000
Hisse basina kar/(zarar) (TL) (0,48) (0,55)

22. ILISKILI TARAF AGIKLAMALARI

22.1 lligkili Taraflardan Alacaklar

31 Aralik 2021

31 Aralik 2022

Vivid Enerji A.S. 1.015.378
Hamid Abdullah Hussein Al Ahmar 30.591
Investrade Company -
Toplam 1.045.969
Ertelenmis finansman gelirleri (-) (68)
Toplam 1.045.901
22.2 ligkili Taraflara Yapilan Satiglar
31.12.2022
Komisyon Gelirleri Diger Gelirler
Hamid Abdullah Hussein Al Ahmar 169.875 -
Investrade Bahreyn 4.000.000
Toplam -
31.12.2021
Komisyon Gelirleri Diger Gelirleri
Investrade Bahreyn 259.973 -
Hamid Abdullah Hussein Al Ahmar 249.028
Toplam 509.002

22.3 lligkili Taraflara Borglar
31 Aralik 2022

31 Aralk 2021

Hamid Abdullah Hussein Al Ahmar 814.760

954.560

Toplam 814.760

954.560

22.4 Ust Yonetim Kadrosuna Ait Ucretler Ve Menfaatler Toplami

Sirket'te gérev yapan st diizey yoneticilerine profesyonel gérevi nedeniyle cari dénemde toplam 1.122.187 TL (31 Aralik
2021:1.675.000 TL) br(it ticret gideri tahakkuk etmistir. Sirket, yonetim kurulu tiyelerine toplamda 183.764 TL huzur hakki

odemektedir (31 Aralik 2021: 205.076).
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23. FINANSAL ARAGLAR

23.1 Borglanmalar

Kisa Vadeli Borglanmalar

31 Aralik 2022

31 Aralik 2021

Kisa vadeli kira yakimlGlukleri

817.833

85.075

Toplam

817.833

85.075

Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari

31 Aralik 2022

31 Aralik 2021

Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli kismi

2.981

116.739

Toplam

2.981

116.739

Uzun Vadeli Borglanmalar

31 Aralik 2022

31 Aralik 2021

Uzun vadeli banka kredileri 12.288
Toplam 12.288
Finansal Araclar Kategorileri
Defter Gercege Uygun

31 Aralik 2021 Degeri Degeri
Finansal Varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 1.721 1.721
Finansal yatinmlar 500.000 500.000
Ticari alacaklar 1.517.901 1.517.901
Diger alacaklar 13.907 13.907
Finansal Yiikiimliiliikler
Kiralama yUkimlalkleri 97.363 88.079
Ticari borglar 1.681.306 1.681.306
Diger borclar 1.016.445 1.016.445

Defter Gergege Uygun
31 Aralik 2022 Degeri Degeri
Finansal Varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 767.874 767.874
Finansal yatirnmlar 500.000 500.000
Ticari alacaklar 202.238 202.238
Diger alacaklar 21.195 21.195
Finansal Yiikiimliiliikler
Kiralama yGkGmldltkleri 36.811 36.811
Ticari borglar 296.005 296.005
Diger borglar 1.695.453 1.695.453
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Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri de@erler ve diger finansal varliklar dahil olmak (zere maliyet bedeli ile gosterilen finansal varliklarin
rayi¢ degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi distnulerek defter degerlerine
yaklasti§i dngorilmektedir.

Finansal Yiikimlliikler

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal yukimluluklerin rayi¢ degerlerinin defter degerlerine yaklastigi varsayiimaktadir.

24. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi

Sermavye Yeterliligi Gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasas! Kurulu'nun 111-55.1 sayili Portfdy Yénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Tebligi'ne uygun olarak sermayesini tanimlayacak ve yonetecektir. 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla portfoy yonetim sirketleri igin
asgari 6zsermaye tutar1 7.5000.000 TL'dir.

(Sermaye Piyasasi Kurulunun 30 Aralik 2022 tarih 2022/74 sayil bllteninde Portfoy Yonetim Sirketleri icin 01.01.2023 -
31.12.2023 tarihleri arasinda asgari 6zsermaye tutari 30.000.000 TL olarak belirlenmistir.)

Sirket'in 31 Aralik 2022 itibariyla hazirlamis oldugu sermaye yeterliligi tabani hesaplama tablosuna gore 4.784.578 TL sermaye
yeterliligi acig1 bulunmaktadir.

Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve hisse senedi fiyat riski)
maruz kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal sdzlesmelerin degerinde meydana
gelecek ve Sirket'i olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Sirket finansal varliklarini gergede uygun fiyatlar ile degerleyerek
maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda glnlik olarak takip etmektedir. Sirket Yonetim
Kurulu'nca, belirli donemlerde portfoylin yonetimine iligkin stratejiler ve limitler belirlenmekte, menkul kiymet portdyd, portfdy
yoneticileri tarafindan bu gercevede ydnetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar
degisim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari dizeye indiriimesine ¢aligilimaktadir.

Kredi Riski
Finansal araclar kars! tarafin anlagma gereklerini yerine getirememe riskini tagimaktadir.
Finansal varliklar, vadesi gegmemis ve deger distkligline ugramamis alacaklardan olusmaktadir.

Sermaye Risk Yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin surekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da bor¢ ve 6zkaynak
dengesini en verimli sekilde kullanarak karlihigini artirmay1 hedeflemektedir.

Sirket'in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler tist yonetim tarafindan degerlendirilir. Ust
yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yeni borg edinilmesi veya mevcut olan borcun geri ddenmesiyle
oldugu kadar, yeni hisse ihraci yoluyla dengede tutulmasi amaglanmaktadir.

Sermayeyi yonetirken Sirket'in hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve sermaye maliyetini azaltmak
amaclyla en uygun sermaye yapisini stirdirmek icin Sirket'in faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir. Sektdrdeki diger
sirketlerle paralel olarak Sirketin sermaye yonetiminde bor¢ sermaye oranini izlemektedir. Bu oran, net borcun toplam
sermayeye bdélinmesiyle bulunur.
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Net borg, nakit ve nakit benzeri deg@erlerinin toplam borg (finansal durum tablosunda belirtilen kisa vadeli ve uzun vadeli
yukimltllkler toplami) tutarindan disilmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, finansal durum tablosunda belirtilen

6zkaynaklarin toplamidir.

31 Aralik 2022 31 Aralik 2021
Toplam borglar 5.055.540 4.323.690
Nakit ve nakit benzeri degerler (-) (767.874) (1.721)
Net borg 4.287.666 4.321.969
Toplam 6zkaynaklar (1.139.436) (491.726)
Net borg/Ozkaynaklar orani -376,30% (879%)
Daonen varliklar 1.014.632 2.043.797
Kisa vadeli borglar 4.027.614 4.235.041
Donen varliklar/Kisa vadeli borglar 0,25 0,48

Faiz orani riski

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket'in faize duyarli varliklari Gzerinde meydana
getirebilecegi de@er diistsi olarak tanimlanir. Sirket'in faize duyarli varlik/y(ikimlGluga bulunmamaktadir.

Hisse Senedi Fiyat Riski

Sirket ayni zamanda, portfdylinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol agacagi hisse
senedi fiyat riskine maruz kalabilmektedir.

Likidite Riski
Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya ¢ikabilmektedir. Sirket’in
faaliyeti geregi varliklarinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile finansal yatirimlar olusturmaktadir. Sirket

yonetimi, varliklari 6zkaynak ile finanse ederek, likidite riskini asgari seviyede tutmaktadir.

Asagidaki tablo, Sirket'in tlirev niteliginde olan ve olmayan finansal ylkimlGltklerinin vade dagilimini géstermektedir. Tirev
olmayan finansal yukumlulikler iskonto edilmeden ve denmesi gereken en erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir.

31 Aralik 2021 Sozlesme

Defter  uyarinca nakit 3 Aydan 3-12Ay  1-5YIl
Sozlesme uyarinca vadeler Degeri  cikislar toplami Kisa Arasl Arasl
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 97.363 88.079 43.268 44.811
Kiralama yukumlulikleri 97.363 88.079 43.268 44.811
31 Aralik 2021 Beklenen Nakit

Cikislar 3 Aydan 3-12Ay 1-5YIl

Beklenen vadeler Defter Degeri Toplami Kisa Arasl Arasl
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliliikler 2.697.751 3.206.152  2.703.561 502.591
Ticari borclar 1.681.306 2.189.707  1.687.116 502.591
Diger borglar 1.016.445 1.016.445  1.016.445
TOPLAM 2.795.114 3.294.231  2.746.829 547.402
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31 Aralik 2022 Sozlesme

Defter  uyarinca nakit 3 Aydan 3-12Ay 15Vl
Sozlegme uyarinca vadeler Degeri  cikiglar toplami Kisa Arasl Arasl
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 36.811 88.079 43.268 44.811
Diger finansal yukimlikler 36.811 88.079 43.268 44 811
31 Aralik 2022 Beklenen Nakit

Defter Cikiglar 3Aydan  3-12Ay 1-5YIl
Beklenen vadeler Degeri Toplami Kisa Arasl Arasl
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 1.991.459 2.038.689 1.999.320 39.369
Ticari borglar 296.005 343.236 303.867 39.369
Diger borglar 1.695.453 1.695.453 1.695.453
Toplam 2.028.270 2.126.768  2.042.588 84.180

25. FINANSAL ARACLAR (GERGEGE UYGUN DEGER AGIKLAMALARI VE FINANSAL RiISKTEN KORUNMA MUHASEBESI
CERGEVESINDEKi AGIKLAMALAR)

Sirket, finansal araglarinin tahmini rayi¢c degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme yontemlerini
kullanarak belirlemistir. Sirket'in finansal araglarinin kayitl degerleri makul degerlerini yansitmaktadir.

Sirketin  spekdlatif amagli finansal araci (tlrev Griin niteligindeki finansal araglarin da dahil oldugu) yoktur ve bu tlir araglarin
alim-satimi ile ilgili bir faaliyeti bulunmamaktadir.

Finansal varliklar, yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayi¢ degerlerine yakin olmasi sebebi ile dénem
sonu kurlari kullanilarak gevrilmektedir. Finansal aktiflerin, kisa vadeli olmalari ve kredi kaybinin énemsenmeyecek dlglide
olmasindan dolay, rayi¢ degerlerin tasinan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Finansal yukimlUlukler, yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango dederinin rayi¢ degerlerine yakin olmasi sebebi ile
donem sonu kurlari kullanilarak gevrilmektedir. Ticari borglarin ve diger parasal yukumlultiklerin, kisa vadeli olmasindan dolayi,
rayi¢ degerlerin taginan degderlerine yakin oldugu kabul edilir.

Finansal risk yonetimindeki hedefler

Sirket'in finansman bélim finansal piyasalara erigimin diizenli bir sekilde saglanmasindan ve Sirket'in faaliyetleri ile ilgili maruz
kalinan finansal risklerin seviyesine ve blyikligune gére analizini gosteren sirket ici hazirlanan risk raporlari vasitasiyla
gozlemlenmesinden ve yonetilmesinden sorumludur. S6z konusu bu riskler; piyasa riski (ddviz kuru riski ve fiyat riskini igerir),
kredi riski, likidite riski ile nakit akim faiz orani riskini kapsar.

26. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Sermaye Piyasas| Kurulunun 09.02.2023 tarihli toplantisinda, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 97. maddesinin birinci
fikrasi ve 111-55.1 sayili Portfdy Yénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine lliskin Esaslar Tebligi'nin 18. maddesinin

birinci fikrasinin (b) ve (c) bentleri ile dordincu fikrasi hukimleri uyarinca, Sirketimizin portfdy yoneticiligi faaliyetinin
09.02.2023 tarihinden itibaren baslamak ve bir yillik stireyi asmamak Uzere gegici olarak durdurulmasina karar verilmistir.

27. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLGUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN AGIK, YORUMLANABILIR VE
ANLASILABILIR OLMASI AGISINDAN AGIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR
Yoktur.
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